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PRESENTACION

En este trabajo presento mi analisis general y mi vision sobre el texto actualizado a la
fecha de la Norma Unificada Argentina (NUA) de contabilidad emitida por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE).

Este escrito:
a) esta dividido en tres partes:
1) en la primera presento mi analisis general de la NUA y mi visidn sobre ella;

2) en la segunda transcribo el texto actualizado de la NUA e intercalo 865 comenta-
rios que me parecen pertinentes (547 sobre cuestiones conceptuales y 318 sobre
la redaccion de la NUA);

3) la tercera esta dedicada a lo que he dado en denominar “el festival de alternativas”
consagrado por la NUA;

b) complementa a tres de mis libros:

e Cuestiones Contables Fundamentales (sexta edicion (La Ley, 2020).
e Contabilidad con Inflacion (quinta edicion, La Ley, 2019).
e Contabilidad Superior (octava edicion, La Ley, 2020);

c) puede ser bajado para su lectura sin cargo desde la hoja “Libros” de mi sitio
https://www.fowlernewton.com.ar?;

d) puede ser reproducido y distribuido libremente, siempre que se lo haga a titulo gra-
tuito y en forma completa.

Agradezco a Ana Maria Petti, Carlos Federico Torres y Juan Carlos Martin por su dispo-
sicién a intercambiar ideas sobre algunos puntos especificos de la NUA.

Quienes quieran efectuarme comentarios sobre este trabajo pueden remitirlos a
efn1944@hotmail.com.

Buenos Aires, 5 de abril de 2025

Enrique Fowler Newton

1 Esta es mi manera de festejar (algo tardiamente) el cincuentenario de la publicacién de mi pri-
mer libro (El muestreo estadistico aplicado a la auditoria, Ediciones Macchi, 1972).
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ESTRUCTURA DE ESTE TRABAJO

Este trabajo contiene tres partes.
1. Nuestro analisis general de la NUA.

2. La transcripcion literal de la NUA y los comentarios sobre cada uno de sus puntos
que nos han parecido de exposicién necesaria.

3. Nuestro analisis del “festival de alternativas” resultante de la inclusion, en la NUA, de
reglas que brindan opciones de aplicacién incondicional y algunas cuestiones relacio-
nadas”.

/i\ Las partes primera y tercera incluyen indices de sus contenidos.

\. / . . , . 2y . . ., .
=" No incluimos un indice teméatico porque, siendo esta una publicacion digital en
formato PDF, quienes deseen obtener informacién sobre determinadas cues-

tiones pueden recurrir al buscador del programa gratuito Adobe Reader.
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ACRONIMOS UTILIZADOS EN ESTE TRABAJO

Textos
CENCYA
CPCE
DLE

EEF

EP

EM
FACPCE
IASB

IFAC

INDEC
IPC

NCA
NCP

NIIF
NUA
RAE
RECPAM

RT

Significados
Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria de la FACPCE.
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas.

Diccionario de la Lengua Espafiola publicado por la RAE, version 23,8 en
linea, visitas efectuadas entre enero y marzo de 2023.

Emisor de estados financieros.

Entidad pequefia.

Entidad mediana.

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

International Accounting Standards Board (Consejo de Normas Internacio-
nales de Contabilidad) de la IFRS Foundation (Fundacién IFRS).

International Federation of Accountants (Federacion Internacional de Con-
tadores.

Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la Argentina.
indice de precios al consumidor publicado por el INDEC.
Normas contables argentinas.

Normas contables profesionales.

Norma(s) internacional(es) de informacion financiera.
Norma Unificada Argentina (texto actualizado por la RT 59).
Real Academia Espafiola.

Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la mo-
neda.

Resolucion técnica de la FACPCE.
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ICONOS UTILIZADOS EN ESTE TRABAJO

/g Cuestion por ser tenida en cuenta durante la lectura de este trabajo.

\\!//

\O' Sugerencia al lector.
L
[C] Comentario sobre una cuestién conceptual.
[ R] Comentario sobre una cuestién de redaccion.

Referencia a un lugar anterior de este trabajo.

Referencia a otro(s) libro(s) del autor.

Referencia a otra(s) fuente(s) de informacion.

@ Referencia a un lugar posterior de este trabajo.
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1. EL “PROYECTO NUA”

1.1. Descripcion general

En julio de 2020, la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Eco-
nomicas (FACPCE) puso en marcha un proyecto que culminaria con la obtencion de
una “Norma Unificada Argentina de Contabilidad” (NUA, sin la C de Contabilidad) que
reemplazaria a la casi totalidad de las reglas propuestas en los estandares contables
elaborados por dicha Federacion, a los que esta identifico, a lo largo de dos afos, indis-
tintamente como:

a) “Normas Contables Profesionales” (NCP); o
b) “Normas Contables Argentinas” (NCA).

Dicho proyecto fue dividido en fases, que dieron lugar a la emision de tres resoluciones
técnicas (RT): la 54, la 56 y la 59. En esta ultima, la NUA se presenta como “texto orde-
nado” de la RT 54.

El texto ordenado oficial de la RT 54 (tal como lo presenta en la 59, puede ser
obtenido gratuitamente (en formato PDF) utilizando el vinculo
https://www.facpce.org.aryfNORMASWEB/index_argentina.php?c=18&sc=183

&

/i‘\ En este trabajo, salvo aclaracion expresa en contrario, las referencias a ele-
= / mentos contenidas en puntos de la NUA son a los que aparecen en el texto or-
denado por la RT 59.

En la NUA, sus puntos son referenciados como “parrafos”, aunque algunos
(pocos) puntos contienen mas de un parrafo.

Sobre la base de la lectura de los considerandos de la RT 56 podria deducirse que los
propasitos perseguidos con el proyecto NUA eran Unicamente:

a) la concentracion de las reglas contenidas en los estandares contables desarrollados
hasta entonces por la FACPCE, que se encontraban dispersos en numerosos pro-
nunciamientos de esa asociacion civil;

b) la simplificacion de su redaccion, para hacerla mas “amigable”.

Sin embargo, la NUA prevé cambios de los contenidos técnicos de numerosos requeri-
mientos de las NCP que no son simplemente formales.

principales cambios de este tipo y en la 2.11 presentaremos nuestra vision so-
bre los posibles efectos generales de la adopcién de la NUA con el caracter de
norma.

@ En la seccién 2.5 de esta primera parte de nuestro trabajo, resumiremos los


https://www.facpce.org.ar/NORMASWEB/index_argentina.php?c=18&sc=183.
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/’i\ Para ser coherentes con la terminologia utilizada en nuestros libros sobre con-

| .y . .z “ . H ”

=/ tabilidad, en este trabajo emplearemos la expresion “estados financieros” para
referirnos a lo que NUA denomina “estados contables”.

Debe aclararse que:

a) el proyecto no incluy® la revisién de la RT 16, en la que se expone el “marco concep-
tual” de los estandares contables de propio desarrollo de la FACPCE;

b) la concentracion de reglas contables en la NUA no alcanza a las contenidas en:
1) la 26, que:

e requiere que ciertos emisores de estados financieros (EEF) los preparen em-
pleando las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); y

e permite que los restantes utilicen las NIIF o la “NIIF para las PYMES”;

2) la 24, que se refiere a cuestiones que hacen exclusivamente a la preparacion (y
también a la auditoria) de los estados financieros de entidades cooperativas.

Sin embargo, en la bibliografia hemos encontrado:

a) una afirmacion que describe incorrectamente el alcance de la tarea de reemplazo de
la redaccién del contenido de las NCA preexistentes (los subrayados son agregados
nuestros);

Como su titulo lo indica, esta nueva RT 541 es fundamentalmente la
unificacién de todas las normas contables argentinas en un solo
texto, lo que permitird derogar todas las normas contables actuales y
que finalmente quede esta Unica RT?.

b) varios articulos en los que el proyecto que estamos analisis se describe como si la
NUA no propusiese cambios sustanciales a las reglas de reconocimiento, medicién y
exposicidon contable contenidas en las NCA.

En lo que se refiere especificamente a la RT 24, creemos que habria sido mejor incor-
porar sus reglas contables de exposicion a la NUA, tal como se hizo con las especifica-
mente establecidas por la RT 11 en relacién con la preparacion de los estados financie-
ros de entidades sin fines de lucro. Tal incorporacion no ofrecia complicaciones que pu-
dieran haber ocasionado una demora importante en la culminacion del proyecto.

1.2. Denominacion

La FACPCE se refiere al conjunto de estandares contables descripto en la RT 54 utili-
zando el acronimo “NUA”, que corresponde a “Norma Unificada Argentina”, expresion
gue nos parece quimérica y pretenciosa porque:

1 Se refiere a la RT 54 original.

2 KERNER, MARTIN, Nueva RT 54: NUA, Profesional y Empresaria, septiembre de 2022.



Enrique Fowler Newton Parte 1
LA NUA SEGUN LA RT 59 Hoja 6 de 46
Abril de 2025

a) la FACPCE:

1) es una simple asociacion civil integrada por los 24 consejos profesionales de cien-
cias economicas (CPCE) de nuestro pais; por lo que:

2) no tiene ninguna facultad legal para el dictado de reglas que deban ser respetadas
por los emisores de estados financieros (EEF) o por los auditores o revisores de
esos documentos;

b) consecuentemente, la NUA no contiene reglas sino un conjunto de estandares para
la preparacion de estados financieros, cuya eventual conversion en normas depende
de las decisiones de otros organismos, tal como venia ocurriendo con los componen-
tes de las NCA,;

c) en tal denominacion subyace la presuncion (que a su vez implica un autoelogio de la
FACPCE) de que el resultado del proyecto NUA seria tan bueno que los (verdaderos)
emisores argentinos de normas contables lo adoptarian en su totalidad y sin cambio
alguno.

,/i\ En este articulo empleamos los acronimos NUA y NCA porque su utilizacion
‘ i H “ . .
\.m / esampliay no porque consideremos que “Norma Uniforme Argentina de Con-

7

tabilidad” y “Normas Contables Argentinas” sean expresiones descriptivas de
la realidad.

1.3. Fundamentos publicados por la FACPCE

La publicacion del proyecto 45 de RT de la FACPCE (P45, base de la RT 54 original)
fue acompariada con un documento explicativo® en el que puede leerse:

2. La dispersién de los requerimientos contables que una entidad debe
cumplir para preparar estados contables de acuerdo con NCA plantea
a los involucrados en las tareas de preparacidn o analisis de es-
tos estados contables dificultades para identificar la totalidad
de los requerimientos vigentes.

3. Por otro lado:

a) muchos de los requerimientos incluidos en las NCA presentan
oportunidades de simplificacidén que no afectarian la calidad de
la informacidén proporcionada en los estados contables;

b) en las NCA vigentes no se incluyen tratamientos especificos
para determinadas cuestiones que se presentan en muchas entida-
des, o se encuentran redactados de una manera que no siempre
facilita su interpretacidn;

3 FACPCE, Proyecto de Resolucién Técnica 45. Normas Contables Profesionales: Norma Unifi-
cada Argentina de Contabilidad (Introduccion y Primera Parte. Fundamentos y bases para la
consulta publica del proyecto.
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c) la redaccidén de las NCA vigentes siguen patrones o estilos muy
diversos, por haberse elaborado a lo largo de muchos afios.

Como se ve, estos argumentos consideran cuestiones atinentes a la redaccion de las
NCA y a la falta de tratamiento de algunas cuestiones en las NCA, pero no son aptos
para justificar la realizacion de los numerosos cambios a ellas, a los que nos referire-
mos en la seccidn 2.5 de esta primera parte de nuestro trabajo.

1.4. Otros posibles fundamentos

Desconocemos si existe(n) otro(s) documento(s) de la FACPCE que expongan, con un
grado de detalle aceptable:

a) los motivos de las modificaciones propuestas en la NUA;

b) las razones por las cuales la FACPCE considera que los cambios referidos beneficia-
rian a los usuarios de estados financieros que se preparen utilizando la NUA.

Tal vez, los documentos referidos existan, pero no los conozcamos por haber sido es-
casa o nula su difusion, lo que encuadraria en la politica contraria a la transparencia en
los procesos de emision de pronunciamientos técnicos que la FACPCE exhibe desde
hace varios lustros.

Describimos y criticamos los procesos de emision de las RT y otros pronuncia-
mientos técnicos de la FACPCE en las paginas 510-528 de Cuestiones Conta-
bles Fundamentales, sexta edicion, La Ley, 2020.

1.5. Participacion del CENCYA

Como el proyecto NUA implicé la emisidén de varias RT, en su desarrollo particip6 el
Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria (CENCYA) de la FACPCE,
pero la responsabilidad final por el contenido de cada RT recae sobre la Junta de Go-
bierno (JG) de la FACPCE que lo hubiere aprobado.

Por lo recién indicado, el CENCYA no es realmente un “consejo” facultado para decidir
sobre el contenido de los estandares técnicos de la FACPCE sino una “comision” que
efectla propuestas a las autoridades de ese organismo y que recibe instrucciones de
él.

1.6. Instrucciones de la FACPCE al CENCYA

En los puntos 4 a 8 del documento que citamos en la nota 3, se informa que la
FACPCE:
a) esperaba que:

1) el resultado del proyecto fuese claro y de lectura amigable;
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2) la aplicacion de sus requerimientos permitiera confeccionar estados financieros de
calidad suficiente y proporcional a las necesidades de los usuarios para la toma de
sus decisiones;

b) ordend que, para su elaboracion, el CENCYA:
1) considerase “las distintas realidades que existen en nuestro pais”;

2) tomase como punto de referencia las caracteristicas de las entidades pequefias y
medianas;

3) simplificase los requerimientos que pudieran ser simplificados sin afectar las nece-
sidades de los usuarios;

4) utilizase un lenguaje comprensible; y

5) siguiese una estructura simple de comprender, que permita la identificacion facil
de los requerimientos que se deben considerar para resolver cada tema contable.

El requerimiento a)2) introduce un concepto extrafio y novedoso (el de proporcionalidad
a las necesidades de los usuarios de los estados financieros) que parece dirigida a jus-
tificar la introduccion de reglas que permitan reducir la calidad de la informacion conte-
nida en dichos estados, olvidandose de que el marco conceptual definido en la RT 16
caracteriza a los “usuarios tipo” de los estados financieros.

El requerimiento b)1) no identifica las “distintas realidades” aludidas. La expresion que
entrecomillamos:

a) no tiene, segun nuestra lectura, un significado preciso, pues podria referirse:
1) a los contextos econémicos;
2) a las dificultades de los EEF para preparar informacién contable de calidad;
3) a los conocimientos técnicos de los contadores publicos que los asesoran; o
4) a otra cosa,

b) es empleada frecuentemente por las autoridades de la FACPCE, por algunos CPCE
y por politicos de la profesion contable para justificar la emision de estandares o nor-
mas de baja calidad técnica;

c) fue usada también en el Acta de Tucuman, que no es un pronunciamiento de un or-
gano de gobierno de la FACPCE sino de una circunstancial junta de presidentes de
los CPCE.

Nos referimos al Acta de Tucuman en la pagina 523 de la sexta edicion de
Cuestiones Contables Fundamentales (La Ley, 2020).

El requerimiento b)2) parece incluir una instruccién de definir el contenido de la NUA
partiendo de las reglas para emisores de estados financieros (EEF) que “califiquen”
como pequefios o0 medianos. Sin embargo, el contenido de un conjunto de estandares
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contables bien fundamentado, desarrollado y escrito no deberia depender de la adop-
cion del camino indicado.

Los requerimientos b)3) a b)5) nos parecen adecuados.

1.7. Posible utilizacion de la NUA

Al igual que las NCA, la NUA descripta en la RT 56 podria ser adoptada:

a) como norma de aplicacion obligatoria para la preparacion de estados financieros de
determinadas entidades por parte de algunos de los organismos estatales federales
gue regulan y controlan su actuacion;

b) como marco contable aceptable para la emision de informes de auditoria o de revi-
sion de estados financieros por parte de los contadores publicos matriculados en uno
0 mas de los consejos profesionales de ciencias econémicas (CPCE) del pais.

En cualquiera de estos casos, la NUA podria ponerse en vigencia:
a) respetando totalmente su texto; o

b) en una version que incluya modificaciones o limitaciones, como el rechazo de deter-
minadas alternativas en la aplicacion de las reglas propuestas por la Federacion;

c) con la vigencia propuesta por la FACPCE o con otra.

2. LA NUA EN SU VERSION ACTUAL

2.1. Alcance

Segun el punto 3 de la MUA:

Una entidad? aplicaréd esta Resolucién Técnica si no aplica la Resolu-
cidébn Técnica N° 26 [“Adopcidén de las Normas Internacionales de Infor-
macidén Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y de la Norma Internacional de Informacidén Finan-
ciera para Pequefias y Medianas Entidades (“NIIF para las pymes”)”].

Esta manera de definir el alcance de la NUA nos parece objetable porque:

a) el empleo de la frase “una entidad aplicara” solamente seria adecuado si la NUA
fuese una norma para EEF, pero (ya lo mencionamos) ni la FACPCE ni los CPCE
que la integran tienen la facultad de dictar reglas que los obliguen;

b) la inclusién de la expresion “si no aplica” podria ser leida como un permiso para apli-
car la NUA en los casos en que la RT 26 requiere la utilizacion de las NIIF.

4 Enla NUA, la FACPCE se refiere a los EEF que apliquen la NUA utilizando la frase “una enti-
dad”.
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Ejemplo de parrafo que nos parece mejor que el que hemos transcripto:

Esta resolucidén técnica podrad ser empleada para la preparacidn de
estados contables, salvo cuando el emisor de estos:

a) esté obligado a aplicar otro juego de normas contables; o

b) haya optado por hacerlo, si esto le estuviere permitido.

2.2. Estructura general

Casi todas las RT de la FACPCE contienen:
a) una primera parte con:
1) los considerandos de su emision;
2) lo que la FACPCE resolvié®;
b) una segunda, con las reglas que deben respetarse para cumplir con la RT?®.

La RT 54 original respetaba este esquema, pero su version actual incluye, sucesiva-
mente:

a) una “introduccion” en la que se describen el objetivo y el alcance de la RT;
b) las reglas que deben aplicarse para cumplir con la NUA, que:
1) aparecen asignadas a tres grupos a los que nos referiremos en la seccion 2.3;

2) estan (en su casi totalidad) numeradas correlativamente, lo que facilita su referen-
ciacion y también su localizacion;

c) un apéndice con las “normas de transicion” (las utilizables en la primera aplicacion de
la NUA);

d) un glosario.
Quien lea o utilice la NUA deberia tener en cuenta que:

a) las reglas aplicables unicamente a entidades que la FACPCE considera “pequefias”
o “medianas” ya no estan agrupadas (como en la RT 41) sino que se muestran mez-
cladas con las que deben aplicar los restantes EEF;

b) las reglas sobre notas a los estados financieros tampoco estan agrupadas (como en
las RT 8, 9y 11) sino dispersas a lo largo de la NUA, bajo titulos especificos.

La NUA no contiene:

® Esto conlleva una curiosidad: la aprobacién de una RT aparece dentro de ella.

® La RT 41 también contenia reglas en una tercera parte que fue agregada por la 42.
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a) la lista de pronunciamientos sustituidos por ella, que puede encontrarse en el articulo
7 de la primera parte de la RT 56;

b) un indice tematico.

Ny Paramitigar la inexistencia de un indice tematico sugerimos que quienes lean
IQ\ el archivo PDF que contiene la RT 59:

a) lo hagan con el programa Adobe Acrobat Reader; y

b) ubiguen los conceptos de su interés efectuando busquedas, luego de opri-
mir simultdneamente las teclas [Control] y [F].

2.3. Clasificacion de las reglas contables

/’i\ Habiendo ya expuesto que la NUA no contiene “reglas” sino “propuestas de

| ” " “ ” : 1

® / reglas”, en adelante utilizamos la palabra “reglas” (sin aditamentos) no porque
sea correcto sino para simplificar la redaccion de este trabajo.

Las reglas contables propuestas en la NUA han sido clasificadas en tres grupos, pre-
sentados en otros tantos titulos, a saber:

Titulo I: Normas generales
Titulo II: Normas particulares

Titulo III: Normas especificas

En esta clasificacion, el empleo de las palabras “particulares” y “especificas” nos parece
un desacierto porque, segun el Diccionario de la Lengua Espafiola (DLE) publicado por

la Real Academia Espafiola (RAE) las primeras acepciones de estos vocablos son simi-
lares:

particular

1. adj. Propio y privativo de algo, o que le pertenece con singulari-
dad.

especifico,Ca

1. adj. Que es propio de algo y lo caracteriza y distingue
de otras cosas.

Por otra parte, no hemos logrado identificar ni imaginar los criterios que la FACPCE si-
guib para asignar reglas al grupo de las “particulares” o al de las “especificas”. Tal vez,
esa organizacion haya tenido la intencion de diferenciar las cuestiones generales de las
gue se refieren a transacciones o activos o pasivos especificos y de las que solamente
son aplicables a los EEF con determinadas actividades. Tal vez, no.

Sea como fuere, todas las reglas de la NUA deben ser tenidas en cuenta, aunque pres-
tando una atencion especial a las que indican cuales son las que prevalecen cuando
una misma cuestion es tratada en mas de una.
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2.4. Conflictos entre reglas
a) Reglas generales versus reglas particulares

En relacién con esta cuestién, el punto 35 de la NUA indica que las descripciones con-
tenidas en los puntos que le siguen deben ser empleadas en la medida en que no con-
tradigan a requerimientos especificos de la NUA o de otros pronunciamientos técnicos
de la FACPCE.

Lamentablemente, el referido punto 35 no informa donde termina la lista de puntos ge-
nerales que podrian resultar inaplicables por aplicacion del criterio de que las reglas
particulares citadas prevalecen sobre las generales. Tal vez sean Unicamente las pre-
sentadas en el capitulo 1 de la NUA, que es el que contiene al punto 35, cuyo titulo es
“Cuestiones de aplicacion general”.

b) Reglas particulares versus reglas particulares

En algunas secciones, la NUA indica que, ademas de las reglas contenidas en cada
una de ellas, deben considerarse las presentadas en otras secciones (que se identifican
en cada caso) y que de existir un conflicto entre ambas prevalecen las primeras.

El criterio recién referido se aplica en los puntos de la NUA 211, 235, 269 y otros.

2.5. Principales cambios sustanciales respecto de las NCA
a) Consideraciones generales

En esta seccidn, nos referiremos a las reglas propuestas en la NUA gque:

a) modifican los criterios subyacentes en las reglas de medicion, reconocimiento o ex-
posicion contable que aparecen en las NCA o tratan cuestiones no previstas en ellas;

b) nos parecen especialmente cuestionables por reunir una o0 mas de las siguientes
condiciones:

1) eliminar requerimientos de las NCA que consideran mas adecuadamente las nece-
sidades informativas de los usuarios de estados financieros;

2) incorporar opciones que permitan soslayar el cumplimiento de esas reglas;

3) priorizar la comodidad de los preparadores y auditores de estados financieros por
sobre el interés publico;

4) facilitar el ocultamiento de actos inmorales.

Ejemplos de actos inmorales cuyo ocultamiento es facilitado por la NUA:

1. Manipular cifras de los estados financieros con cualquier propdsito, como los de:
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a) reducir los impuestos sobre los bienes personales de los propietarios del EEF
gue se basen en la medida contable asignada a su patrimonio;

b) mejorar las remuneraciones a directores o gerentes del EEF que dependan de la
medida contable asignada al resultado del ejercicio;

Cc) obtener préstamos o aportes de capital que no se conseguirian con otros nime-
ros, mediante el mejoramiento de las cifras contables habitualmente empleadas
para calcular indicadores de solvencia.

2. Gracias a la determinacion del costo de las mercaderias vendidas en un periodo
empleando el “método de diferencias de inventarios”:

a) encubrir hurtos perpetrados por directores, gerentes o empleados;

b) imputar al resultado de un ejercicio el costo de ventas efectuadas sin emitir fac-
tura y no reconocidas como ingresos en los estados financieros.

La facilitaciéon (por parte de la FACPCE) de actos incorrectos contrasta con la actitud de
la International Federation of Accountants (IFAC, Federacion Internacional de Contado-
res), que estimula la contribucion de la profesion contable en la lucha contra la corrup-
cién y el delito econémico’. Vale recordar que la FACPCE esta afiliada a la IFAC.

Cabe sefalar que algunos cambios de reglas contables, considerados individualmente,
son positivos, pero esto no compensa ni siquiera minimamente la negatividad de los
otros.

Ejemplo de cambio que nos parece positivo: la eliminacion de la regla (contenida en
la RT 17) que permitia el reconocimiento de un interés sobre el capital propio.

Por otra parte, NO todos los cambios negativos que observamos:

a) fueron sometidos a consulta publica y fundamentados publicamente; ni
b) se efectuaron para “oficializar” procedimientos no previstos por las NCA, pero cuyo
significativo en la practica haya sido demostrada.
b) Caracterizacién de una entidad como “pequeia” o como “mediana”

La RT 41:

a) define los estandares contables que un EEF puede aplicar para que sus estados fi-
nancieros puedan considerarse “preparados de acuerdo con las NCA”;

b) define en su segunda parte un juego de reglas contables para entidades “pequefias”
y en la tercera (agregada por la RT 42) otro para “medianas”;

" Noticia publicada en 2022 en https://www.ifac.org/news-events/2022-09/ifac-elevates-ac-
countancy-profession-s-commitment-fighting-corruption-and-economic-crime.


https://www.ifac.org/news-events/2022-09/ifac-elevates-accountancy-profession-s-commitment-fighting-corruption-and-economic-crime
https://www.ifac.org/news-events/2022-09/ifac-elevates-accountancy-profession-s-commitment-fighting-corruption-and-economic-crime
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c) fija las pautas que deben considerarse para determinar si un EEF califica como enti-
dad “pequefia” (EP) o como “mediana” (EM), que incluyen sendos limites de ingresos
(correspondientes al ejercicio econdmico anterior) y un mecanismo de actualizacion
para considerar los efectos de la inflacion.

Por su parte, la NUA contiene:

a) aunque dispersas, reglas contables para entidades “pequefas” y para entidades “me-
dianas”:

b) en los puntos 6 y 7, las pautas para categorizar a una entidad como “pequefa” o
como “mediana”, que incluyen limites de ingresos (correspondientes al ejercicio ante-
rior) cuyos importes no define, dejando esta cuestion en manos de la FACPCE;

c) en el punto 8, la indicacion de que los importes que fije la FACPCE se deben actuali-
zar de acuerdo con la evolucion del “indice de ‘precios FACPCE” al que nos referire-
mos en la parte segunda de este trabajo.

En diciembre de 2022, mediante su resolucion 608, la FACPCE fij6 los limites recién re-
feridos en $ 650.000.000 (de poder adquisitivo de octubre de 2022) para determinar si
un EEF califica como EP y entre $ 650.000.000 y $ 3.250.000.000 (del mismo poder ad-
quisitivo) para determinar si califica como EM. En la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires,
esta resolucion fue adoptada por la presidenta del CPCE local mediante su resolucion
459/24. Desconocemos si esta resolucion fue convalidada por el Consejo Directivo de
este organismo?.

A continuacién, comparamos los importes indicados en el parrafo anterior con los pre-
vistos por la RT 41, aplicables a los ejercicios que terminen en diciembre de 2025 y ac-
tualizados considerando lo establecido por:

a) la resolucion 608 de la FACPCE, en el caso de la NUA;
b) la RT 41 en el caso de las NCA.

Cabe recordar que los limites que presentaremos resultan de considerar la evolucién de
los indices de precios utilizados hasta diciembre de 2024. Lo que es coherente con el
hecho de que sus importes deben ser comparados con cifras de los estados financieros
del ejercicio anterior al cerrado en diciembre de 2025. Nuestra comparacién es esta:

8 En el “micrositio” al que se accede con la URL https://consejo.org.ar/micrositios-profesiona-

les/rt-54-norma-unificada-argentina-de-contabilidad no encontramos ninguna resolucién del con-
sejo directivo del CPCECABA que trate esta cuestion.


https://consejo.org.ar/micrositios-profesionales/rt-54-norma-unificada-argentina-de-contabilidad
https://consejo.org.ar/micrositios-profesionales/rt-54-norma-unificada-argentina-de-contabilidad
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Entidad Entidad
pequefia mediana

Limites superiores
NUA (pesos) 4.861.549.242 24.307.746.212

NCA (pesos) 1.820.256.903 9.101.284.517

Incremento
Pesos 3.041.292.339 15.206.461.695
Porcentaje 167,08 167,08

No recordamos que los impresionantes cambios en los limites a los que nos estamos
refiriendo haya sido sometido a consulta publica previa. Tampoco encontramos eviden-
cias de que la FACPCE haya consultado al CENCYA sobre el criterio por seguir para
fijar los nuevos limites.

Por otra parte:
a) los considerandos de la resolucion 608 no contienen:
1) explicaciones sobre la forma en que se calcularon los nuevos limites; ni

2) la indicacion de que el criterio para establecerlos haya sido consultado con el
CENCYA,;

b) dadas las costumbres de las autoridades de la FACPCE, no deberiamos sorprender-
nos de que ellas modificasen los limites a los que nos estamos refiriendo:

1) cuando se les antoje;

2) sin consultas previas al publico;

3) sin publicacion de fundamentos;

4) favoreciendo la comodidad o la conveniencia de los matriculados a los CPCE; y

5) perjudicando la calidad de los estados financieros de los emisores que los prepa-
ren utilizando los estandares contables emitidos por esa asociacion civil,

c) es claro que uno de los efectos de este cambio es que EEF considerados EM bajo
las NCA pasaran a ser clasificados como EP bajo la NUA, lo que les permitira dispo-
ner de un mayor numero de alternativas irrestrictas para la medicion contable de los
elementos presentados en sus estados financieros.

Y, por cierto, no deberiamos sorprendernos si con motivo de alguna futura eleccion de
las autoridades de algun CPCE, uno o mas candidatos prometiesen que, si fuesen
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elegidos, propondrian a la FACPCE el aumento de las cifras de ingresos computables
para definir si un EEF es una entidad “pequefia” o “mediana” a los fines de aplicar la
NUA.

ﬂ Pueden encontrarse otras consideraciones sobre el tema en:

SUBELET, CARLOS J. Y SUBELET, MARIA C., Algunas reflexiones sobre las pautas
cuantitativas de ingresos para la categorizacion de entidades contenidas en la
NUA [RT (FACPCE) 54 -modificada por la RT (FACPCE) 56-] y la resolucién
(JG) 608/2022, Profesional y Empresaria (D&G), enero de 2024.

c) Ampliacién del “festival de alternativas”

Las NCA permiten que algunas cuestiones de medicion contable sean tratadas optando
libremente entre dos 0 mas reglas alternativas. Esta permisibilidad se otorga principal-
mente a los EEF que califican (segun la RT 41) como entidades “pequefas” o “media-

nas’.
La NUA:

a) amplia notablemente el nimero de casos en que se brindan opciones entre reglas
contables alternativas y ademas lo permite (para algunas cuestiones) cuando el EEF
no califica como entidad “pequefia o mediana”;

b) como ya lo mencionamos, modifico los criterios para calificar a un EEF como EP o
EM, lo que permite que:
1) un EEF considerado EM bajo las NCA se convierta en EP bajo la NUA,;

2) un EEF que no calificaba como EP ni como EM bajo las NCA pase a ser conside-
rado EM bajo la NUA;

3) debido a estos cambios, los EEF que “desciendan” de categoria tengan a su dis-
posicion un mayor numero de alternativas irrestrictas para la medicion contable de
Su patrimonio y sus resultados;

Por lo expuesto, la casi totalidad de los EEF que apliquen la NUA tienen a su disposi-
cion (al menos en su primera aplicacion) la posibilidad de buscar y utilizar la combina-
cion de reglas contables que le permita obtener los nUmeros que mas le convengan,
aunqgue estos no brinden la mejor representacion contable de los efectos patrimoniales
de sus actividades.

Volveremos sobre esta cuestion en la tercera parte de este trabajo, que esta
dedicada a lo que hemos dado en llamar “festival de alternativas”.

d) Aplicacion del concepto de “costo o esfuerzo desproporcionado”

El punto 83 de la NUA indica que:
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Una entidad quedard liberada de aplicar un tratamiento establecido en
esta Resolucidén Técnica u otras normas contables cuando el costo o
esfuerzo requerido para su aplicacidédn resulte desproporcionado res-
pecto de los beneficios que la informacién obtenida por aplicar ese
tratamiento brindaria a los usuarios de sus estados contables. Al
aplicar este principio, la direccidén de la entidad: (..)

c) concluird que la aplicacidén de un tratamiento implica un costo o
esfuerzo desproporcionado solo si:

(1) el incremento de costo (por ejemplo, honorarios de tasado-
res) o el esfuerzo adicional (por ejemplo, las tareas de los
empleados) superan sustancialmente los beneficios que reci-
birian los usuarios de sus estados contables por disponer de
esa informacién; y

(11) las decisiones econdémico-financieras de los usuarios de sus
estados contables no resultan afectadas debido a la informa-
cién que deje de proporcionar;

De acuerdo con el texto transcripto, para determinar si el costo producido por la aplicacion de
una regla contable es o no es “desproporcionado” deberia compararselo con los beneficios que
recibirian los usuarios de los estados financieros, para lo cual un EEF deberia averiguar de qué
modo cada uno de ellos emplea la informacién contenida en esos documentos. Ambas tareas
son impracticables porque obligarian al EEF a obtener y analizar informaciones que los usua-
rios de esos documentos no tienen por qué suministrarle. Adicionalmente, se complicaria la ta-
rea del auditor de los estados financieros porque deberia verificar si la condicion requerida por
el punto 83 de la NUA para eludir la aplicacién de un criterio de medicién especifico se ha cum-
plido o no.

e) Ajustes por inflacién

Los efectos que la inflacion tiene sobre el patrimonio de cada entidad pueden ser calcu-
lados y procesados en su contabilidad de diversas maneras, pero la RT 6 describe una
sola. Lo hace en un texto que:

a) comienza asi:
(..) Proceso secuencial

Generalmente, el proceso de reexpresidén de estados financieros en mo-
neda constante consiste en: (..)

b) contintia con una indicacién de tareas sucesivas, en las que varias medidas conta-
bles ajustadas por inflacion se determinan por diferencia y empleando importes cal-
culados en los pasos anteriores.

La descripcion del “proceso secuencial’ que aparece en la RT 6:

a) no es normativa, pues se limita a describir una secuencia de los pasos por seguir
para reexpresar estados financieros que, segun la FACPCE, se seguian “general-
mente” en 1984 (esto es, hace mas de cuatro décadas);

b) induce al célculo por diferencia de varios importes, lo que implica los riesgos de que:
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1) un error cometido en uno de los pasos del proceso de ajuste se arrastre a uno o
mas de los importes “ajustados” calculados en pasos posteriores;

2) todos esos errores queden sin ser corregidos;

c) concluye con la determinacion por diferencia de un “resultado por exposicion a los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda” (RECPAM) que (en caso de ser bien
calculado) es un neto causado por el conjunto de los activos y pasivos que lo gene-
ran;

d) no requiere ni sugiere alguna comprobacién de la cifra del RECPAM referido en el in-
ciso anterior;

e) puede llevar a quienes no posean conocimientos adecuados en materia de ajustes
por inflacién, a suponer que:

1) el método descripto es el mejor disponible;
2) la FACPCE insta a su aplicacion;

3) la secuencia descripta es la Unica que puede seguirse, cuando lo cierto es que los
ajustes anuales por inflacién pueden efectuarse en cualquier orden;

4) el RECPAM (neto) es ocasionado por los ajustes de los rubros no expresados en
moneda de cierre y no por los efectos de la inflacion sobre los rubros monetarios;

5) dicho resultado es independiente de los intereses y de otros resultados nominales
causados por los activos y pasivos gque sufren los efectos de la inflacion.

Por ello, seguimos opinando que ninguna RT deberia contener una descripciéon como la
comentada.

Lamentablemente, la NUA empeora el tratamiento de la cuestién que estamos tratando
pues su punto 185:

a) describe un “proceso secuencial’ que es, en esencia, el mismo que se expone en la
RT6;y

b) le da el caracter de obligatorio, lo que nos parece absurdo porque lo que deberia im-
portarle a emisores, auditores y usuarios de estados financieros es que las cifras
ajustadas por inflacion que se expongan en ellos se determinen correctamente, cual-
quiera fuere el camino seguido para su determinacion.

Debido al cambio bajo comentario, una persona podria objetar judicialmente unos esta-
dos financieros ajustados por inflacion correctamente, argumentando que su emisor no
siguid el “proceso secuencial” descripto en la NUA. Esta claro que una objecion de este
tipo solamente podria ser hecha por mala fe o por ignorancia, pero no sabemos cual se-
ria, frente al caso, la decisién de un juez que no cuente con un asesoramiento ade-
cuado.
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f) Conversiones de moneda extranjera a moneda argentina

El punto 124 de la NUA propuesto en la RT 54 original indicaba que estas conversiones
debian hacerse:

(..) de modo que resulte un valor representativo de la suma cobrada,
pagada, a cobrar o a pagar en moneda argentina.

Esta regla ya estaba prevista en la RT 17, nos parece inobjetable y respeta la idea ge-
neral de que las mediciones contables deben basarse en la realidad econdémica.

Ahora bien, la RT 54 también contenia un punto (el 127) que indicaba (el subrayado es
nuestro):

Si existieran restricciones para el acceso al mercado oficial de cam-
bios, y ciertos activos o pasivos en moneda extranjera tuvieran que
liquidarse o cancelarse utilizando mercados alternativos validos para
tal fin, pero a valores sustancialmente distintos a los importes in-—
formados en los estados contables, o esto efectivamente haya ocurrido
después del periodo sobre el que se informa y antes de la aprobacidn
de los estados contables, una entidad revelarad tales circunstancias
en las notas a los estados contables.

Es claro que entre los dos textos transcriptos no existe armonia, pues si un activo o un
pasivo se mide considerando las cotizaciones del mercado por el que se lo cobrara o
pagara, no podria ocurrir que los importes calculados sobre la base de ese criterio difi-
riesen sustancialmente de las cifras contabilizadas.

La solucion logica a este problema era la eliminacion del punto 127, pero en lugar de
ello la FACPCE resolvio:

a) modificar el 124, que ahora indica, en lo que se refiere a los saldos a la fecha de los
estados financieros, que estos deben convertirse a la moneda argentina de manera
que resulte “una medicidn representativa” de tales saldos, sin indicar el procedi-
miento por seguir para lograrlo;

b) mantener sin cambios el 127.

Gracias a esto, algun EEF podria aducir que sus activos o pasivos en moneda extran-
jera pueden medirse aplicando cotizaciones observadas en los mercados oficiales de
cambios, aungue las sumas por cobrar o por pagar resultaren de transacciones que
(dentro de la legalidad) se concretaran en otros mercados o mediante la concatenacion
de dos 0 mas operaciones. Esto nos llama poderosamente la atencion y nos hace pen-
sar que esta correccion pudo estar influida por alguna “razén politica”.

g) Estimaciones de valores razonables basadas en valores descontados

Dentro de las “normas generales” de la NUA que se refieren a las mediciones de valo-
res razonables, puede leerse:

119 (..) cuando, en la fecha de la medicién, no existan precios di-
rectamente observables que surjan de un mercado activo, una
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entidad estimard el wvalor razonable mediante técnicas de valua-
cidén que resulten apropiadas en funcidén de las circunstancias,
maximizando el uso de datos de entrada observables y minimizando
la utilizacidén de datos no observables.

120 A los fines indicados en el parrafo anterior, una entidad apli-
card la técnica de valuacién que resulte mas apropiada, debiendo
basar su seleccidén en los enfoques siguientes: (..)

b) Enfoque de ingresos: valor descontado de los flujos de efec-
tivo netos que pueden esperarse del activo o pasivo a medir

(...)

Opinamos que la aplicacion de esta regla no deberia estar permitida cuando la concre-
cion de los flujos de efectivo esperados dependa total o parcialmente de actividades
gue todavia no han tenido lugar. Por otra parte, el texto transcripto no indica qué tipo de
tasa de interés deberia considerarse para el calculo de los valores descontados.

La regla que criticamos estaba prevista en el punto 115 propuesto en el proyecto 45 de
RT, que fue asi comentado por la FACPCE en el documento que citamos en la nota 3:

Las NCP no incluyen de forma expresa, los tres enfoques para la de-
terminacién de los valores razonables, descriptos en este punto del P
45 RT.

En este caso, la FACPCE nos anoticié de que proponia la incorporacion de una nueva
regla, pero no nos explicé por qué deberia adoptéarsela.

h) Activos o pasivos por impuestos diferidos
1) Omision permitida a algunos emisores de estados financieros

Las NCA permiten que un EEF que califique como “entidad pequefia” de acuerdo con la
RT 41 no reconozca activos 0 pasivos por impuestos diferidos.

La NUA extiende este permiso a las entidades que califiquen como “medianas” de
acuerdo con la RT 54, si es que se cumple una condicion. Lo hace en su punto 573,
gue establece (el subrayado es nuestro y corresponde a un texto que aparece también
en su punto 572, que es el que mantiene (incondicionalmente) la dispensa para las enti-
dades pequefias):
En la medida en que reconocer activos y pasivos por impuestos diferi-
dos implique un costo o esfuerzo desproporcionado, segun la evalua-
cidén establecida en el parrafo 83, una entidad mediana podrd recono-
cer exclusivamente el gasto y el pasivo por impuesto a las ganancias
corriente.

Como en el apartado d) de esta seccidn concluimos que el punto 83 de la NUA es im-
practicable, lo mismo pensamos del 573. Por otra parte, aunque pudieren cumplirse las
condiciones establecidas por el primero no bastaria con reconocer en los estados finan-
cieros el pasivo y el gasto relacionados con el impuesto corriente del periodo. El sentido
comun indica que también deberian reconocerse:
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a) los pasivos por impuestos de ejercicios anteriores que se encentraren impagos;

b) los activos resultantes del pago de anticipos en exceso del impuesto estimado para
el ejercicio.

Nota historica: los puntos 83 y 153 de la RT 54 original eran de peor calidad que los ac-
tuales.

m Nos referimos especialmente a ellos en un articulo dedicado a ellos, al que
puede accederse desde la seccion “complementos” de la hoja de nuestro sitio
web que contiene informacién sobre la octava edicion de Contabilidad Supe-
rior (La Ley, 2020).

2) Medicion

Para el supuesto de que la determinacion del impuesto sobre las ganancias deba ha-
cerse con tasas progresivas, el punto 571 (dedicado a las definiciones empleadas en
las reglas referidas al reconocimiento y la medicion del impuesto sobre las ganancias)
prevé lo siguiente:
Tasa (alicuota) fiscal: Alicuota que se espera rija en el momento es-
timado de reversidén de las diferencias temporarias o compensacidn de
pérdidas fiscales, de acuerdo con normas legales aprobadas a la fecha
de los estados contables. Cuando la legislacidén fiscal establezca es-
calas progresivas o similares, deberd utilizarse:

a) la tasa promedio que se estime aplicar, a la ganancia o a la pér-
dida fiscal, en los periodos en los que se esperen revertir las
diferencias o compensar los quebrantos; o

b) la tasa promedio surgida de la liquidacién del impuesto del pe-
riodo actual.

En esta transcripcion puede observarse que la primera frase del punto 571 contiene una
definicién, mientras que la segunda presenta una regla que deberia haberse presentado
en algun otro punto de la NUA. Pero mas criticable es que la NUA permita que un EEF
aplique la tasa del inciso b) aunque pueda estimar adecuadamente la del inciso a). Con
esto, se facilita la manipulacion de las medidas contables asignadas a los activos o pa-
sivos por impuestos diferidos, al patrimonio neto y al resultado del periodo.

i) Opciones para el calculo del costo de lo vendido
1) Empleo del “método de diferencias de-inventario”

La RT 41 permite que las entidades que califiquen como pequefias 0 medianas de
acuerdo con ella puedan determinar el costo de los bienes de cambio vendidos
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(..) mediante la suma algebraica del valor de’ la existencia inicial,
mas las compras e incorporaciones netas, menos el valor de!® la exis-
tencia final.

(..) De optarse por esta alternativa, la diferencia entre ventas de
bienes y servicios y su costo en el Estado de Resultados no debe
identificarse como resultado bruto o términos similares. En nota a
los estados financieros se debe explicitar que los costos de ventas
calculados pueden incluir resultados de tenencia no cuantificados!!.

En sus puntos 301 y 302, la NUA extiende esta permisibilidad a todos los EEF, inclu-
yendo a los que miden el costo de lo vendido empleando algun costo corriente.

En el glosario, la expresion “diferencias de inventario” (Que no se refiere a ellas sino a
un método contable) se define asi:

Es la técnica consistente en medir el costo de los bienes vendidos o
servicios prestados mediante la siguiente férmula:

a) Medicidén de la existencia inicial de bienes de cambio.
b) (mé&s) Compras de bienes de cambio.
c) (més) Gastos!? de produccidén o construcciédn.

d) (mé&s / menos) otras variaciones no consideradas en los incisos an-
teriores, debiendo indicar, en el caso de que se presente esta
partida, los conceptos incluidos en ella;

e) (menos) Medicidn de la existencia final.

Por otra parte, el inciso a) del punto 306 de la NUA indica que los EEF que empleen el
método de diferencias de inventario no deben determinar resultados por tenencia de los
bienes de cambio. Consecuentemente, no debe computarselos dentro del inciso d) in-
cluido en la transcripcion precedente.

A su vez, el inciso b) del punto 311 indica que. en caso de aplicarse el método bajo
analisis, dentro de las notas a los estados financieros debe informarse el hecho de que
el costo de los bienes vendidos o servicios prestados incluye mermas, faltantes y resul-
tados de tenencia. De este modo, la FACPCE reconoce que un “costo de lo vendido”
determinado con el método de diferencias de inventario podria no representar el verda-
dero “costo de lo vendido” y no hace referencia alguna a robos y hurtos de mercaderias,
materiales o materias primas ni a las pérdidas ocasionadas por incendios o por hechos
de la naturaleza (como inundaciones y huracanes).

% Léase, “de las medidas contables asignadas a”.

10 [dem.

11 RT 41, segunda parte, punto 4.4.2 y tercera parte, punto 4.4.2.
12 | éase, “Costos”.
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La admision del empleo del método de diferencias de inventario nos parece altamente
reprochable porque:

a) su empleo permite (ya lo sefialamos):

1) el encubrimiento de hurtos de mercaderias perpetrados por directores, administra-
dores 0 empleados, pues el punto 311 no obliga a informar la medida contable
asignable a los “faltantes” alli mencionados ni a suministrar alguna informacién
gue permita evaluar su dimension o al menos su importancia;

2) consecuentemente, el vaciamiento de empresas;

3) la evasion fiscal, mediante la deduccion (en la medicion del resultado sobre el cual
se aplica el impuesto sobre las ganancias) de un “costo de lo vendido” que incluye
el correspondiente a ventas no contabilizadas;

b) si las distorsiones producidas por su empleo fueran significativas:
1) no se daria cumplimiento a esta disposicion legal (el subrayado es nuestro):

La contabilidad debe ser llevada sobre una base uniforme de la que
resulte un cuadro veridico de las actividades y de los actos que
deben registrarse (..)'3;

2) en consecuencia, a los integrantes del 6rgano de direccidén del EEF del caso po-
dria imputérseles la comision del hecho reprimido por los articulos 300, inciso 2),
300 bis y 309 del Cédigo Penal, que es comunmente referido como “delito de ba-
lance falso” a pesar de que también se refiere a las falsedades que contuvieren
los otros componentes de los estados financieros y otros documentos;

c) en cualquier caso, se complica la tarea del auditor de los estados financieros, que
probablemente deba disefiar y ejecutar pruebas especiales para determinar si el
“costo de las mercaderias vendidas” informado en ellos es, efectivamente, lo que
dice ser.

2) Empleo del “método del porcentaje de ganancia bruta”
Los puntos 302 y 306 de la NUA permiten que los EEF que miden sus bienes de cam-

bio empleando algun costo corriente:

a) estimen el costo de lo vendido multiplicando el importe de las ventas por un porcen-
taje calculado sobre bases confiables en funcion del margen bruto.

b) no determinen los correspondientes resultados de tenencia.
Para aplicar este método, es necesario conocer:

a) las politicas seguidas por el EEF para establecer sus precios de venta (en particular,
si le es posible fijarlos sumando un porcentaje a su costo);

13 Cédigo Civil y Comercial, articulo 321.
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b) sus costos corrientes de reposicion;
c) la mezcla de ventas del EEF;

d) los margenes (sobre los costos corrientes) aplicados para determinar precios de
venta;

e) las fechas en que se produzcan cambios significativos en las cuestiones indicadas en
los incisos anteriores.

La aplicacion de este método:

a) no parece justificarse si se tienen en cuenta las tecnologias de procesamiento de da-
tos disponibles actualmente;

b) podria ser indefendible si el EEF no estableciese sus precios sobre la base de sus
costos corrientes sino sobre la base de los fijados por sus competidores;

c) seria compleja si:

1) el EEF operase con margenes de ganancia bruta diferenciados dependientes de
las caracteristicas de los articulos vendidos; o

2) esos margenes o las mezclas de articulos vendidos cambiasen frecuentemente.

Por lo recién expuesto, la introduccién del permiso que acabamos de comentar nos pa-
rece un retroceso importante e injustificable.

j) Imputaciones de depreciaciones

Los puntos 349, 386 y 407 de la NUA requieren que las depreciaciones de bienes de
uso y de intangibles distintos de las llaves de negocio que integren un costo de produc-
cion o uno de construccidn se presenten dentro del costo de los bienes vendidos o del
costo de los servicios prestados.

Estas reglas son claramente erréneas porque las depreciaciones indicadas integran los
costos de produccion de bienes o servicios, de modo que corresponde su activacion.

Es posible que las reglas que estamos criticando hayan sido mal redactadas, pues el
punto 414 de la NUA (referido a los intangibles mencionados) contradice al 407 al indi-
car que:

Una entidad!? presentard el importe de las amortizaciones!® del pe-
riodo, clasificéandolas de acuerdo con la funcidén asignada a los bie-
nes que las originaron; por ejemplo:

a) Costo de produccidén o costo de construccién.
b) Gastos de administracién.

c) Gastos de comercializaciédn.

14 Se refiere a un EEF.
15 | éase “depreciaciones”.



Enrique Fowler Newton Parte 1
LA NUA SEGUN LA RT 59 Hoja 25 de 46
Abril de 2025

k) Medicién inicial de participaciones en otras entidades

En muchos paises, cuando un EEF controla a otra entidad (0 a mas de una) debe pre-
sentar sus estados financieros de modo que reflejen el punto de vista del grupo inte-

grado por dicho emisor y las entidades sobre las que tenga control de acuerdo con las
reglas contables que deba respetar. A estos estados se los denomina “consolidados”.

Las NIIF contienen reglas para la elaboracion de estados consolidados y también para
la de los estados separados que por cualquier razon pudieren presentarse. En linea con
esta idea, algunos componentes de las NIIF requieren la aplicacion de reglas relaciona-
das con las adquisiciones de negocios y con la preparacion de los estados financieros
que consideran la vision del grupo.

En la Argentina:

a) el articulo 62 de la ley 19.550 otorga a los estados consolidados el caracter de “com-
plementarios”;

b) este criterio fue receptado por la FACPCE primero en la RT 4 y luego en la 21;

c) concordantemente. se consideran estados financieros “principales” a los no consoli-
dados, en los que las participaciones en entidades controladas se muestran como
activos individuales;

d) las NCA y la NUA requieren que esas participaciones se midan utilizando el “método
del valor patrimonial”’, denominacién dada en esos estandares a lo que en otros pai-
ses y en las NIIF se denomina “método de la participacién”té.

Por lo recién expuesto, consideramos que la manera practica de respetar estos condi-
cionamientos consiste en:

a) reconocer la inversion del caso como un activo separado y medirla inicial y posterior-
mente empleando el método de la participacion;

b) cuando deban prepararse estados consolidados:

1) reemplazar las medidas contables asignadas a las participaciones en controladas
por las correspondientes a los activos y pasivos de ellas y a las participaciones no
controladoras en sus patrimonios;

2) reemplazar las medidas asignadas a los resultados reconocidos por aplicacion del
meétodo de la participacion por los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas de las
controladas y por las participaciones no controladoras en ellos;

3) practicar los ajustes adicionales requeridos por el marco contable adoptado por el
EEF.

16 En lo que constituye una excepcion, la frase recién entrecomillada aparece en el punto 871
de la NUA.
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Sin embargo, en la NUA se ha seguido el enfoque de las NIIF para la contabilizacion de
combinaciones instrumentadas mediante la compra de paquetes accionarios. Esto
surge de los puntos 959, 962 y 972, segun los cuales:

a) una combinacién de negocios puede estructurarse mediante la compra de los titulos
representativos del capital de otra entidad (que sea un negocio);

b) un adquirente debe contabilizar cada combinacion de negocios (alcanzada por la co-
rrespondiente seccidn de la NUA) empleando el “método de la adquisicion”:

c) A la fecha de la adquisicion, la adquirente debe reconocer (ademas de cualquier
plusvalia pagada) los activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cual-
quier participacion no controladora en la adquirida.

Lo que habria correspondido para el contexto argentino, es requerir que en este tipo de
combinaciones no se reconozcan los elementos indicados en el inciso c) sino que la
participacion adquirida se mida inicialmente aplicando el método de la participacion.

I) Medicion de resultados de ventas cuando existen servicios posventa

Segun el punto 524 de la NUA:

Cuando una transaccidédn (operacidn de intercambio) involucre distintos
componentes gque generan ingresos de actividades ordinarias (por ejem-
plo, la venta de un producto que incluye un servicio prolongado de
posventa), una entidad que es pequefia o mediana podré:

a) no separar los ingresos de actividades ordinarias correspondientes
a cada uno de dichos componentes; y

b) reconocer la totalidad del ingreso cuando se devengue el corres-
pondiente al componente principal.

Consideramos que esta permisibilidad es inadecuada porque permite el reconocimiento
anticipado de ingresos por parte de las entidades pequefias o medianas, incluyendo es-
pecificamente el caso de los EEF que suministran servicios prolongados de posventa.

m) Exposicion de resultados inusuales

Segun el punto 630 de la NUA:

Una entidad no presentard partida alguna como resultado extraordina-
rio. No obstante, revelard en notas la naturaleza y monto de aquellas
partidas de resultados que son inusuales por su naturaleza, tamafio o
incidencia.

En nuestra opinién, seria mejor que:
a) el concepto de “resultados inusuales” abarque a los infrecuentes;

b) su exposicidén se haga en el cuerpo del estado de resultados, pues dentro de las no-
tas a los estados financieros tienen una mayor probabilidad de pasar inadvertidos.
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n) Exposicion de resultados financieros

El inciso b) del punto 634 de la NUA incorpora un permiso para exponer los resultados
financieros ajustados por inflacién de la siguiente manera:

Presentacién de cada componente por el importe que surja de multipli-
car el valor nominal por el coeficiente correspondiente para expre-
sarlos en moneda de cierre, distinguiendo, entre otros:

(1) intereses;
(ii) diferencias de cambio;
(iii) otros resultados financieros; y

(iv) resultados por cambios en el poder adquisitivo de la moneda.
Este requerimiento nos parece un dislate notable porque:

a) las cifras nominales de intereses, diferencias de cambio y actualizaciones monetarias
dependen en parte de la magnitud del proceso inflacionariol?;

b) no es razonable que cifras que estan parcialmente infladas debido al envilecimiento
de la moneda argentina se informen sin deducir los efectos de éste (que en algunos
casos pueden convertir en negativas a unas cifras nominales positivas de intereses o
diferencias de cambio);

c) los importes ajustados de los resultados financieros nominales pueden resultar abul-
tadisimos en épocas de alta inflacion y crear en los usuarios de estados financieros
impresiones erroneas sobre la habilidad de los directores y administradores del EEF
para manejarse en esos contextos.

Ademas, esta regla coexiste con la que requiere que (por diferencia) se calcule un Gnico
RECPAM, lo que no permite su relacionamiento directo con los intereses, con las dife-
rencias de cambio y con los otros resultados financieros (mal) ajustados por inflacion
por aplicacion de la NUA.

0) Informacién por segmentos y resultados por accién

La NUA no contiene reglas que obliguen a la presentacion de informacion por segmen-
tos o resultados por accién. Suponemos que asi se lo ha decidido porque los EEF que
deben exponer tales informaciones estan, total o mayoritariamente, alcanzados por la
obligacion de aplicar las NIIF, que si lo exigen y que indican coGmo cumplir con estas
obligaciones.

La falta de tratamiento de estas cuestiones en las NUA abre la puerta a que los EEF
gue voluntariamente presenten informaciones por segmentos o resultados por accion lo
hagan aplicando cualquier criterio y de cualquier manera, lo que nos parece criticable.

17 Asi, los intereses sobre un préstamo en pesos incluyen una cobertura contra los efectos de la
inflacion esperada hasta la fecha de su vencimiento.
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p) Presentacion de estados consolidados

Siguiendo a las NIIF, el punto 767 de la NUA indica que un EEF no necesita presentar
estados consolidados si es que se cumplen ciertas condiciones. Esta supuesta exen-
cién nos parece criticable porque:

a) dicha presentacion es obligatoria para todas las sociedades, por asi disponerlo el ar-
ticulo 62 de la ley 19.550;

b) ni la FACPCE ni los CPCE deberian instigar a un EEF al incumplimiento de una obli-
gacion legal.

g) Aprobacién de los estados financieros

Al igual que las NCA, la NUA brinda la opcién de medir los bienes de uso empleando un
“modelo de revaluacion” que se describe en sus puntos 322 a 338, el ultimo de los cua-
les indica (el subrayado es nuestro):

El 6rgano de administracién de la entidad!® aprobarid los estados con-
tables que incluyan bienes cuya medicidn se basa en el modelo de la
revaluacidén, siempre que exista:

a) documentacién de respaldo apropiada para dicha medicién;

b) una politica contable escrita y aprobada por el mismo érgano de
administracién, mediante la cual se describa el método o la téc-
nica de valuacién adoptada; vy

c) mecanismos de monitoreo y confirmacién de que dicha politica con-
table fue aplicada en la preparacidén de los estados contables.

Como se ve, la FACPCE se considera autorizada a darle una orden a las personas que
deben decidir si los estados financieros de la entidad que dirigen estan en condiciones
de ser publicados, si es que ellos fueron preparados “de acuerdo con las NUA” y si se
adoptd el “modelo de revaluacién”. Y la orden de la FACPCE es que, si el punto 338 de
la NUA fue respetado, dichas personas deben aprobar los estados financieros, aunque:

a) otras reglas de la NUA hayan sido incumplidas o mal aplicadas,
b) la aplicaciéon de la NUA conduzca:

1) al incumplimiento de disposiciones legales que obliguen a los emisores argentinos
de estados financieros; y

2) a la comision del “delito de balance falso” descripto en los articulos 300, inciso 2),
300 bis y 309 del Cédigo Penal de nuestro pais.

Digresion: nos preguntamos si, en el caso de que a un directivo de un EEF se le impute
la comision del delito recién referido por haber aplicado a rajatabla el punto 338 de la

18 Suponemos que la FACPCE quiso hacer referencia al 6rgano “de direccion” del EEF (en las
sociedades an6nimas argentinas, su directorio).
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NUA, quienes pusieron a la NUA en vigencia dentro de la jurisdiccion del caso, podrian
ser vistos como instigadores de dicho delito.

Es dificil encontrar la totalidad de los adjetivos que el punto 338 merece, pero sobre la
base de lo expuesto en los renglones inmediatamente precedentes, podemos conside-
rarlo, como minimo:

a) improcedente;

b) inconveniente;

c) producto de una insolencia;
d) contrario al sentido comun; y

e) confirmatorio del hecho de que a las autoridades de la FACPCE les agrada autoasig-
narse facultades que nadie les otorgo.

Y también demuestra que las actividades de supervision sobre la tarea de preparacion
de la NUA han sido insuficientes. En relacidon con esta cuestion, nos parece oportuno
destacar lo siguiente:

a) la CENCYA esta integrada por 35 profesionales;
b) los miembros de la Mesa Directiva de la FACPCE son 7:

c) a una Junta de Gobierno de la FACPCE asisten (si no hay ausencias) 48 delegados
de los CPCE;

d) esto indica que cada borrador de resolucién técnica deberia ser vista por alrededor
de 90 personas,

e) ademas, es posible que algunos integrantes de la referida Junta de Gobierno se ha-
gan asesorar por comisiones internas de los CPCE que representan.

Y la pregunta consecuente es: ¢ninguna de esas personas leyo el punto 338 de la NUA
y estudi6 las consecuencias de su aprobacion?

2.6. Mantenimiento de reglas sospechosas

La NUA mantiene reglas provenientes de las NCA que también facilitan la comisién de
actos incorrectos. Entre ellas, destacamos las contenidas en los puntos de la NUA que
permiten:

a) que las transacciones con “partes relacionadas” sean contabilizadas sobre la base de
las clausulas pactadas entre las partes, aunque éstas podrian ser “dibujadas” para
disimular la realidad econémica subyacente en esas transacciones;

b) que la medida contable de los créditos provenientes de esas transacciones no se
compare (en la fecha de los estados financieros) con sus valores recuperables.
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Estas reglas fueron incorporadas a las NCA mediante la interpretacion 1 de la FACPCE
(emitida en 2013), con la excusa de que la RT 17 solamente se referia a las transaccio-
nes con partes independientes, pero sin informar:

a) las razones por las que se adoptaron los criterios de medicidén que introdujo dicha in-
terpretacion;

b) quién o quiénes solicitaron la emision de ella.

La NUA mantiene las disposiciones de la interpretacion 1. De este modo, la FACPCE
continda facilitando las maniobras dirigidas a reducir los impuestos sobre los bienes
personales de las personas humanas que:

a) participen en los patrimonios de dos partes relacionadas;
b) estén en condiciones de aprobar y ejecutar transacciones entre ellas;

c) puedan disefiar los correspondientes contratos en beneficio propio o de otras perso-
nas;

Adicionalmente, las reglas que cuestionamos ayudan a disimular desvios de resultados
entre empresas de un mismo grupo para desinformar a otros accionistas acerca de ope-
raciones comerciales o préstamos en condiciones que no pactarian en transacciones
con partes no relacionadas.

Para ilustrar este punto, supongamos lo siguiente:

a) el capital de Benefactora S. A. pertenece en un 75 % a Subsidiada S. A. y en un 25
% restante a terceros ajenos al grupo;

b) el 31/12/X1:

1) Benefactora S. A. efectlia a Subsidiada S. A. un préstamo de $ 10.000, a un afo
de plazo y con la tasa anual de interés del 6 %;

2) la tasa de interés de mercado para un préstamo de similares caracteristicas y
riesgo es del 30 % anual,

3) los participantes del mercado esperaban (para 20X2) una inflacion anual cer-
cana al 24 % anual;

c) por lo tanto, el 31/12/X2 Subsidiada debera pagar el siguiente importe por el reem-
bolso del capital nominal recibido y sus intereses:

10.000 * (1 + 0,06) = 10.600

d) el préstamo del caso es de los que deben medirse con el método de la tasa efec-
tiva.

En el improbable caso de que Benefactora hubiera hecho el préstamo a una parte in-
dependiente, deberia medirlo por su valor descontado con una tasa que refleje las
evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos
del activo. Importe:
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10.600/ (1 + 0,30) = 8.154
Consecuentemente, el 31/12/X1 deberia registrar una pérdida de:
10.000 — 8.154 = 1.846
Paralelamente, Subsidiada reflejaria un pasivo de $ 8.154 y una ganancia de $ 1.846.

Luego, ambas empresas medirian el préstamo con el método de la tasa efectiva, con-
siderando una medida contable inicial de $ 8.154 y una tasa de interés del 30 %
anual. Si la contabilidad reflejase los efectos de la inflacion adecuadamente, del inte-
rés nominal deberia deducirse el correspondiente RECPAM.

Ahora bien, como Benefactora y Subsidiaria son partes relacionadas, pueden aplicar
los criterios provenientes de la interpretacién 1 que la NUA mantiene, de modo que:

a) el subsidio otorgado por Benefactora no se reconoce el 31/12/X1,
b) las dos partes del préstamo lo miden inicialmente en $ 10.000;

c) en 20X2 se reconocen intereses nominales por $ 600, en lugar de mostrarse intere-
ses a la tasa de mercado, cuyo importe (sin computar los ajustes contables por in-
flacion) es:

30 % de 8.154 = 2.446

d) el subsidio otorgado disimuladamente por Benefactora a Subsidiaria perjudica a los
accionistas minoritarios de la primera.

La diferencia entre los $ 2.446 presentados en el inciso c¢) y los $ 600 contabilizados
en concepto de intereses nominales son los $ 1.846 del subsidio que no se reconocio
el 31/12/X1 y que no se informa como tal en los estados de resultados de ambas par-
tes.

Esta permisibilidad fue dispuesta (y es ahora mantenida) con pleno conocimiento de las
caracteristicas salientes de las transacciones entre partes relacionadas, que en el ul-
timo parrafo del punto 673 de la NUA son asi descriptas por la FACPCE:

Transaccidédn entre partes relacionadas: Es toda transferencia de re-
cursos, servicios u obligaciones entre partes relacionadas, con inde-
pendencia de que se realice en forma onerosa o gratuita. Tales
transacciones tienen, entre otras, las siguientes caracteristicas:

a) Pueden incidir sobre la situacién patrimonial y los resultados de
la entidad?®.

b) Pueden comprender transacciones que otras partes sin relacidn no
emprenderian.

c) Pueden efectuarse por importes diferentes de los que se realiza-
rian entre partes independientes, en condiciones de mercado (in-
cluyendo operaciones a titulo gratuito).

19 Se refiere al EEF.
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2.7. Las “normas de transicion”

Estas normas:
a) estan desarrolladas en el apéndice A de la NUA;
b) se refieren a su primera aplicacion;

¢) lo hacen con un enfoque similar al que diversos estandares contables prevén para su
aplicacion en reemplazo de otro (y ho con motivo de simples cambios de redaccion).

Las comentaremos en la segunda parte de este trabajo.

2.8. El glosario

Es bueno que cualquier RT que contenga estandares de contabilidad o de auditoria in-
cluya un “glosario” que;

a) comience con una frase del siguiente tenor:

A los efectos de la aplicacién de esta resolucidn técnica, las voces
presentadas en este glosario deben emplearse con los significados in-
dicados a continuacién:

b) presente:

1) en orden alfabético, las palabras o frases que se utilizan en la RT y que serian
de comprension dificil si solamente se consideraran los significados que tienen
en el lenguaje comun;

2) sus correspondientes definiciones.
Para que un glosario de este tipo sea util:

a) deberian definirse los criterios por emplear para seleccionar las voces que se incor-
poraran a él;

b) esos criterios deberian describirse en el glosario y aplicarse uniformemente;

c) las voces definidas en el glosario deberian ser referenciadas en la RT (como minimo

la primera vez que cada una se emplee) presentandolas con alguna tipografia espe-
cial (sea, subrayandolas, resaltandolas o presentandolas en letra cursiva);

d) esas voces no deberian dar lugar a confusiones.
La NUA contiene un glosario, pero:

a) los criterios aplicados para seleccionar las voces incluidas en él no nos resultan evi-
dentes;

b) las definiciones de conceptos que incluye se mezclan a veces con reglas (que en al-
gunos casos también aparecen en secciones anteriores de la NUA);

c) algunas expresiones que se usan repetidamente en las normas propuestas no se de-
finen en el glosario;
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d) en la redaccién de las reglas que contiene la NUA se emplean expresiones que pue-
den malinterpretarse si no se consulta el glosario.

Ejemplo de la cuestion b)

En el glosario se define:

Resultados diferidos Son resultados (ingresos y gastos) que, de
acuerdo con lo exigido o permitido por esta
u otras normas contables, no se reconocen
dentro del resultado del periodo. Los re-
sultados diferidos se mantendran como tales
hasta que esta Resolucién Técnica u otras
normas contables permitan o exijan su re-
clasificacidén a resultados o su transferen-
cia a resultados acumulados no asignados

Esta definicion:

a) reproduce textualmente un parrafo que también aparece en los puntos 30 y 502 de
la NUA,;

b) en su primera frase presenta una caracterizacion del concepto de “resultados dife-
ridos”;
c) en la segunda repite una regla contable referida a las eventuales reclasificaciones

posteriores de esos resultados, que seria mas razonable presentar en otra parte de
la NUA.

Algo curioso es que la definicibn comentada se referencia a si misma, lo que surge
del resaltado de la expresion “resultados diferidos”.

Ejemplo de la cuestion c)

El glosario no incluye las definiciones de las expresiones “activo corriente” y “pasivo
corriente”, que son utilizadas varias veces dentro de las normas propuestas en la
NUA (en algunos casos aclarando sus significados y en otros no).

Ejemplo de la cuestion d)

En la redaccion de reglas se utiliza frecuentemente la expresion “otras normas conta-
bles”, que podria ser interpretada con un sentido amplio pero que, segun el glosario,
se refiere unicamente a las contenidas en pronunciamientos de la FACPCE sobre
cuestiones contables.

Las voces definidas en el glosario aparecen resaltadas en las reglas propuestas en la
RT 54 cada vez que se emplean, pero no hemos encontrado en la NUA ninguna frase
gue advierta de esta circunstancia a los lectores, por lo que no seria raro que algunos
de ellos no recurran al glosario durante la lectura de dichas reglas.
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2.9. Cuestiones no tratadas
a) Consideradas en las NCA

Existen tres cuestiones que estaban tratadas en la RT 18 y no lo estan en la NUA:
a) la contabilizacion de escisiones;
b) la presentacion, en los estados financieros, de:

1) informacion por segmentos; y

2) resultados por accion.

En los materiales difundidos por la FACPCE o su CENCYA que hemos leido, no encon-
tramos ninguna explicacion a esta ausencia, pero imaginamos que las reglas corres-
pondientes a las cuestiones indicadas en el inciso b) no fueron incorporadas a la NUA
porque:

a) se las trata en las NIIF, cuyas reglas, segun la RT 26:
1) deben ser aplicadas por los EEF indicados en ellay;
2) pueden ser utilizadas por otros EEF;

b) la RT 26 sigue vigente;

c) la FACPCE presume que la informacién sobre segmentos y resultados por accion no
deberia ser de mayor interés para los usuarios de los estados financieros que se pre-
paren de acuerdo con la NUA.

Aunque la presuncion recién referida fuere razonable, la falta de reglas para la presen-
tacion de resultados por accion y de informacion por segmentos permitiria que un EEF
difunda informaciones sobre esas materias preparadas con “criterios propios” y no con
los previstos en las NIIF, lo que no nos parece conveniente.

Desconocemos las razones de la desaparicion de las reglas de la NCA para la contabili-
zacion de escisiones.

b) No consideradas en las NCA
La que sigue es una lista (tal vez incompleta) de cuestiones que no estaban tratadas en
las NCA y tampoco lo estan en la NUA.

a) los criterios de reconocimiento y medicion vinculados con las compras de acciones
propias del EEF y con su posterior enajenacion, aunque a los efectos de la aplicacion
del método de la participacion, el punto 852 considera la incidencia de la tenencia de
acciones del EEF por parte de una entidad en la que él participa;

b) los pagos al personal o a proveedores con titulos de patrimonio del EEF o con opcio-
nes para su suscripcion;

C) las cuestiones propias de:
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1) las actividades extractivas (incluyendo las relacionadas con el petréleo y el gas);
2) la actividad aseguradora.

2.10. Cuestiones de redaccion
a) Nuestra evaluaciéon general

Segun nuestra apreciacion, y excepto por lo que indicaremos en el apartado c) de esta
seccion, la mayoria de las reglas que contiene la NUA estan redactadas claramente y
son de facil interpretacion, por lo que su lectura deberia ser mucho més facil y rapida
gue la del conjunto de pronunciamientos técnicos de la FACPCE que conforman las
NCA.

Los puntos que contienen los textos de las reglas estan numerados correlativamente, lo
que facilita tanto su lectura como su referenciacion en otras partes del texto de la RT.
Acotemos que, en las referencias a sus puntos, la NUA emplea la palabra “parrafo” pero
algunos puntos que enuncian definiciones de términos (como el 236, el 287 y el 502)
contienen mas de un parrafo?°.

Dichas reglas se presentan bajo titulos generalmente adecuados, aunque en algunos
casos se utiliza el mismo formato para titulos de nivel diverso.

Por ejemplo, dentro de las reglas para la preparacién del estado de flujos de efectivo,
el punto 650 es precedido por estos dos titulos:

Estructura
Variacién del efectivo y sus equivalentes
Se habria ganado en claridad empleando un formateo como el que sigue:
Estructura
Variacién del efectivo y sus equivalentes
O como este otro:
Estructura

Variacién del efectivo y sus equivalentes

Consecuentemente, cada lector debera utilizar su inteligencia para relacionar cada titulo
con los que le preceden y con los que le siguen.

20 De acuerdo con el DLE de la RAE, un “parrafo” es un fragmento de un texto en prosa consti-
tuido por un conjunto de lineas seguidas y caracterizado por el punto y aparte al final de la ul-
tima de ellas.
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Por lo expuesto en los parrafos precedentes, opinamos que el resultado de la tarea de
reescritura de la mayoria de los estandares contables de la FACPCE es satisfactorio, lo
gue es especialmente ponderable si se considera que:

a) dicha tarea debi6 ser trabajosa y compleja;

b) su ejecucion debio recaer total o casi totalmente en los miembros del CENCYA, que
son colegas que (segun creemos) no perciben remuneracion alguna por trabajar en
esa comision.

No obstante, tenemos observaciones a la redaccion de numerosos puntos, a los que
identificaremos en la segunda parte de este trabajo en los comentarios que comienzan
con una R entre corchetes.

b) Acercamiento insuficiente a la terminologia empleada en las NIIF

La ejecucion del proyecto NUA cred una oportunidad de acercar la terminologia em-
pleada en los estandares contables de la FACPCE a la que se usa en la version oficial
de las NIIF en espafiol, que es la preparada por la IFRS Foundation.

Sin embargo, la ocasion no fue mayormente aprovechada y la armonizacion se limit6 a
unas pocas voces. El cambio més notable ha consistido en la adopcion de las palabras
‘revelar” y “revelacion” para referirse a la informacion que debe brindarse en las notas a
los estados financieros.

Estos son ejemplos de voces empleadas en la NUA que provienen de las NCA, segui-
das (entre paréntesis) por el término equivalente que se emplea en la version oficial
en espariol de las NIIF:

bienes de uso (propiedades, planta y equipo)
estados contables (estados financieros)
valor llave (plusvalia)?*

c) Errores e imprecisiones menos importantes

En la NUA observamos:

a) decenas de errores o imprecisiones que pueden generar dudas a la hora de aplicar
ciertas reglas;

b) que las excepciones a la aplicacion de algunos puntos que se presentan en otros no
siempre estan referenciadas en los primeros;

21 No es la plusvalia correspondiente al EEF sino la atribuible a negocios adquiridos (que, por lo
tanto, deberia haberse escrito en plural).
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C) otros errores que son menores pero que nos hacen pensar que los textos de las RT
54, 56 y 59 no se sometieron a todos los controles de calidad deseables??;

d) el empleo reiterado de algunas palabras con significados no receptados por el DLE;
e) al menos un punto cuya redaccion conlleva una contradiccion.

Los errores o imprecisiones que detectamos estan identificados en la segunda parte de
este trabajo en los comentarios que comienzan con una R entre corchetes, lo que no
obsta a que adelantemos algunos (pocos) ejemplos:

a) la definicién de la expresion “indice de precios FACPCE” que aparece en el glosario
no alude al resultado de la concatenacién de tres indices de precios sino de dos,
aungue incluye una referencia a la resolucién 517/16 de la JG de la FACPCE en la
que su mecanismo de céalculo se describe correctamente.

b) encontramos imprecisiones en:

1) la referencia a una “premisa” no definida en la NUA en el texto del punto 158 que
subrayamos en la transcripcion siguiente:

Una entidad pequefia o mediana podréd reemplazar los presupuestos

referidos en el inciso e) del pérrafo anterior por una proyeccidn
basada en los resultados obtenidos en los UGltimos tres ejercicios
(incluido el actual); excepto que evidencias externas demuestren

que dicha premisa debe modificarse?3;

2) el empleo de la expresion (no definida en la NUA) “riesgo de inventario” dentro de
la definicidon de “actividades de intermediacion” que aparece en el punto 522 de la
NUA;

C) en numerosos casos (que puntualizamos en la segunda parte de este trabajo), se
emplea la palabra “valor” para referirse a cosas que no lo son (por ejemplo, numeros
indice o medidas contables basadas en importes historicos).

d) en varios puntos de la NUA se utiliza la palabra “operativo” como sinébnimo de “rela-
tivo a las operaciones”, que es una acepcion no receptada en el DLE.

e) el punto 267 de la NUA permite que los EEF que califican como entidades pequeias
o medianas no apliquen los incisos c) y d) del 266, pero éste no informa de tal dis-
pensa;

f) como ya mencionamos, se emplea la palabra “parrafo” para referirse a fragmentos de
texto que no cumplen con las condiciones previstas en el DLE para ser considerados
como “parrafos”.

22 Segun las “propiedades” del archivo PDF informadas por la aplicacion Adobe Acrobat
Reader, el texto de la RT 59 fue escrito con la aplicacion Microsoft Word 2016. Siendo asi, po-
dria haberse empleado su “editor” para detectar errores en el manejo del idioma espafiol.

23 Imaginamos que la premisa no definida es que los resultados futuros podrian estimarse a
partir de los reconocidos en los ultimos tres ejercicios contables, pero esto no esta dicho en el
parrafo transcripto.
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2.11. Algunas posibles consecuencias de la aplicacion de la NUA

a) En relacion con el respeto por el marco conceptual

Por lo expuesto en esta primera parte de nuestro trabajo, (principalmente, en la seccion
2.5), la aplicacion de algunas reglas propuestas en la NUA podria conspirar contra el lo-
gro de algunos de los objetivos que deberia satisfacer la informacién contenida en los
estados financieros de acuerdo con el marco conceptual descripto en la RT 16, que la
FACPCE deberia respetar al elaborar sus estandares contables. Veamos algunos ejem-

plos:

Objetivos descriptos en el
marco conceptual (RT 16)

Pertinencia (atingencia)

La informacién debe ser apta para satisfacer
las necesidades de los “usuarios tipo” de los
estados financieros.

Esencialidad

Las operaciones y hechos deben contabili-
zarse y exponerse basandose en su sustan-
cia y realidad econémica

Aproximacién alarealidad

Los estados financieros deben presentar des-
cripciones y mediciones que guarden una co-
rrespondencia razonable con los fenbmenos
gue pretenden describir. Para que la informa-
cién se aproxime a la realidad, debe cumplir
con los requisitos de esencialidad, neutrali-
dad e integridad.

Ejemplos de reglas de la NUA o de omisiones
que dificultan el logro de los objetivos

La regla que permite que una entidad me-
diana no reconozca activos o pasivos por im-
puestos diferidos si esto generara un “costo o
esfuerzo desproporcionado”.

Las reglas (heredadas de las NCA) que per-
miten que los efectos de transacciones con
partes relacionadas se contabilicen sobre la
base de clausulas contractuales que podrian
haber sido disefiadas para disimular la reali-
dad econdémica subyacente en dichas
transacciones.

Las reglas que mencionamos al referirnos a
la esencialidad.
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Objetivos descriptos en el
marco conceptual (RT 16)

Verificabilidad

La representatividad deberia ser susceptible
de comprobacion por cualquier persona con
pericia suficiente.

Comparabilidad entre estados financieros
de diversos emisores

La informacién contenida en los estados fi-
nancieros emitidos por una entidad debe ser
susceptible de comparacién con la contenida
en estados financieros de otros.

Confiabilidad (credibilidad)

La informacién debe ser creible para sus
usuarios, de manera que estos la acepten
para tomar sus decisiones. Para que la infor-
macion sea confiable, debe reunir los requisi-
tos de aproximacion ala realidad y verifi-
cabilidad.
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Ejemplos de reglas de la NUA o de omisiones
que dificultan el logro de los objetivos

La regla (de aplicacién imposible) que per-
mite definir una politica contable sobre la
base de los beneficios y los costos que ob-
tendrian los usuarios de los estados financie-
ros.

Las numerosisimas reglas que admiten la li-
bre aplicacién de mas de un criterio para la
medicion o la exposicion de determinadas
partidas de los estados financieros.

Las reglas que afectan el logro de los requeri-
mientos de aproximacion a la realidad o verifi-
cabilidad.

b) En relacién con el analisis y lainterpretacion de estados financieros

Por las razones indicadas en las secciones precedentes, quienes analicen estados fi-

nancieros deberian:

a) como medida general, estudiar la NUA y las resoluciones que la adopten para:

1) determinar de cuantas maneras podria una entidad preparar sus estados financie-
ros de modo que “cumplan con la NUA” y con esas resoluciones;

2) clasificar las normas de aplicacion alternativa de acuerdo con la calidad de la infor-

macion que produce su aplicacion;

b) en cada analisis de estados financieros que hubieren sido preparados “de acuerdo

con la NUA”:

1) en el caso de que su emisor hubiese adoptado politicas contables de poca calidad,
investigar (si esto fuere posible) las razones de esa decision;

2) evaluar si ese juego de estados financieros es lo suficientemente fiable como para
ser utilizado como base (0 como una de las bases) para la toma de la decisién que
motivo el andlisis de estados financieros.
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b) En relacidén con la comision de delitos o su encubrimiento

Como ya sefialamos, la NUA permite que el costo de los bienes vendidos se calcule
aplicando el generalmente denominado “método de las diferencias de inventario”, lo que
permite:

a) el ocultamiento de hurtos de mercaderias perpetrados por directores, administrado-
res o empleados del EEF,;

b) el cdbmputo (como gasto) del costo de las mercaderias que fueron vendidas sin reco-
nocerse los correspondientes ingresos (“ventas en negro”), como paso previo a una
evasion parcial del impuesto sobre las ganancias del EEF.

Por otra parte, no debemos descartar la posibilidad de que como consecuencia de la
aplicacion de la NUA se presenten estados contables no representativos de la realidad
y esto pueda ser considerado como un delito alcanzado por los articulos que transcribi-
mos seguidamente:

ARTICULO 300. - Seréan reprimidos con prisidén de seis (6) meses a dos
(2) arfios:

(...)

2°. E1 fundador, director, administrador, liquidador o sindico de una
sociedad andénima o cooperativa o de otra persona colectiva, que a sa-
biendas publicare, certificare o autorizare un inventario, un ba-
lance, una cuenta de ganancias y pérdidas o los correspondientes in-
formes, actas o memorias, falsos o incompletos o informare a la asam-
blea o reunidén de socios, con falsedad, sobre hechos importantes para
apreciar la situacidn econdmica de la empresa, cualquiera que hubiere
sido el propdsito perseguido al verificarlo.

ARTICULO 300 bis - Cuando los hechos delictivos previstos en el in-
ciso 2) del articulo 300 hubieren sido realizados con el fin de ocul-
tar la comisidén de los delitos previstos en los articulos 258 y 258
bis, se impondrd pena de prisidén de un (1) a cuatro (4) afios y multa
de dos (2) a cinco (5) veces el valor falseado en los documentos vy
actos a los gque se refiere el inciso mencionado.

ARTICULO 309.
(...)

2. Seréd reprimido con prisién de dos (2) a seis (6) afios, cuando el
representante, administrador o fiscalizador de una sociedad comercial
de las que tienen obligacidén de establecer é6érganos de fiscalizacidn
privada, informare a los socios o accionistas ocultando o falseando
hechos importantes para apreciar la situacidn econdmica de la empresa
o0 que en los balances, memorias u otros documentos de contabilidad,
consignare datos falsos o incompletos.

También es posible que la numerosisima cantidad de alternativas para la medicion del
patrimonio y el resultado del EEF, sea empleado para manipular las medidas contables
asignadas a esos conceptos, pero esto podria estar “dentro de la ley” si el empleo de la
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NUA fuese requerido o aceptado por el organismo estatal regulador con competencia
en el caso y no se violasen los articulos del cédigo penal recién transcriptos.

2.12. Vigencia

La vigencia propuesta por la FACPCE para la NUA fue cambiando conforme se introdu-
cian modificaciones a su texto ordenado. Actualmente, es la que aparece en el articulo
cuarto de la primera parte de la RT 56, que fue ratificado por el articulo tercero de la pri-
mera parte de la RT 59. Lo que la FACPCE propuso en la RT 56 es que:

a) el texto de la RT 54 ordenado por la 56 resulte de aplicacion obligatoria para la pre-
paracion de estados financieros correspondientes a ejercicios iniciados desde julio de
2024, sin exigir su empleo los periodos intermedios comprendidos en el primer ejerci-
cio de aplicacion;

b) se admita la aplicacién anticipada de la misma RT 54 para la preparacion de estados
contables correspondientes a ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2023 in-
clusive, sin exigir su aplicacion a los periodos intermedios comprendidos en el primer
ejercicio.

Esta propuesta no fue cambiada por la RT 59.

Como la FACPCE no puede dictar normas que obliguen a los EEF ni tiene facultades
de regulacion del ejercicio de la profesién de contador publico, la vigencia propuesta por
la primera no tiene por qué ser aceptada por los organismos emisores de normas conta-
bles ni por los CPCE.

Por otra parte, antes de que una nueva RT de alcance amplio sea aplicada, cada EEF
debe estudiarla, capacitar a su personal y (en algunos casos) modificar sus sistemas
contables. Por ello, nos parece que la vigencia general propuesta por la FACPCE fue
excesivamente optimista.

2.13. Adopcion por los CPCE

Suponemos que, en los hechos, cada CPCE:

a) considerara que el articulo 4° de la RT 56 no contiene una orden sino una invitacion a
adoptar la NUA con la vigencia en él indicada,;

b) resolvera sobre el particular, respetando el Acta de Tucuman o no haciéndolo;
C) publicara su decision es su sitio web.

En particular, el CPCE de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires adopto la version ac-
tual de la NUA mediante la resolucion 460/24 de su presidenta:

a) con vigencia para la preparacion de estados contables correspondientes a ejercicios
iniciados a partir del 1° de enero de 2025 inclusive, sin exigir su aplicacion a los pe-
riodos intermedios comprendidos en el primer ejercicio; y
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b) admitiendo la aplicacion anticipada de la NUA para la preparacion de estados conta-
bles correspondientes a ejercicios finalizados a partir del 30 de septiembre de 2024
inclusive;

c) agregando, al final de su texto, un anexo que contiene “aclaraciones” sobre ciertos
puntos de la NUA.

Como en el caso de la resolucién 459/24 de la presidenta del CPCECABA desconoce-
mos si la 460/24 fue convalidada por el Consejo Directivo del CPCECABA?24,

Naturalmente, ninguna decision de un CPCE puede crear obligaciones que deban ser
cumplidas por los EEF radicados en su jurisdiccion, pero la NUA debera ser tomada en
cuenta por los contadores publicos que auditen o revisen estados financieros en los que
se declare que fueron preparados de acuerdo con la NUA.

2.14. Adopcion por organismos federales de regulacion

En cuanto a los organismos federales de regulacién, pensamos que:

a) no deberian adoptar la totalidad de la NUA porque si lo hiciesen convalidarian los
efectos negativos que su aplicacion tendria sobre informaciones contables que el pu-
blico puede utilizar cuando toma decisiones econdmicas;

b) no obstante, podrian partir de la NUA para elaborar las normas contables que debe-
rian aplicar las entidades sometidas a sus regulaciones y controles;

c) al ejecutar la tarea recién indicada, deberian prestar una atencion especial a los com-
ponentes de la NUA que facilitan la comision de actos incorrectos (incluyendo la ma-
nipulacion de los estados financieros por parte de sus entidades emisoras).

Por lo expuesto, nos parece mal que las nuevas normas generales que la Inspeccion
General de Justicia (IGJ) adopté mediante su resolucion 15/24 incluyan, dentro de su
articulo 226, la siguiente disposicion:

Los estados contables de las entidades sometidas al control de la
INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA se confeccionardn de acuerdo con las
normas técnicas profesionales vigentes y sus modificaciones (Resolu-
ciones Técnicas de la Federacidén Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas), en las condiciones de su adopcién por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Autdénoma de
Buenos Aires y sus normas complementarias.

No obstante, nos parece bien que el parrafo recién transcripto sea seguido por este otro
(el subrayado es nuestro):
Dicho principio debe prevalecer, salvo cuando la ley o disposiciones

reglamentarias establecieran un criterio distinto o hubiera razones
fundadas que justifiquen que la INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA dicte

24 Ver la nota 8.
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normas que difieran de las normas contables profesionales antes men-
cionadas.

2.15. Otras visiones

Algunos colegas han aceptado la NUA (en alguna de sus versiones) sin mayores co-
mentarios adversos y otros lo han aplaudido. Entre los segundos, destacamos a un inte-
grante del CENCYA, que apenas publicada la RT 54 original escribié un articulo que:

a) comienza asi:

Estamos felices de anunciar que el 1/7/2022 la Junta de Gobierno de
la FACPCE aprobdé la RT 54 (..)

b) termina asi:

Gracias por este gran trabajo gque es hoy la RT 54, nuestra recién na-
cida: jla NUA!23

3. LOS INFORMES 27Y 28 DEL CENCYA

La NUA se refiere al contenido de los estados financieros, pero no a su forma. Aunque
esto deberia ser suficiente para los preparadores de estados financieros que razonen
rigurosamente, el CENCYA ha decidido ayudarlos mediante la publicacién de sus infor-
mes 27 y 28, de 38 paginas cada uno.

El informe 27 contiene un ejemplo ilustrativo de los estados de una entidad imaginaria
que:

a) tiene fines de lucro;
b) elabora dichos estados de conformidad con la NUA;

c) solamente aplica las reglas de la NUA correspondientes a cuestiones “de baja com-
plejidad contable” (de acuerdo con la definicién dada a la expresion entrecomillada
en el glosario de la NUA).

El 28 se basa en los mismos supuestos, excepto porque corresponde a una entidad sin
fines de lucro juridicamente organizada como una asociacion civil.

Por tratarse de material ilustrativo, estos informes no integran los estandares contables
de la FACPCE, aunque podrian incorporarse a las normas de algun CPCE si éste lo
decidiese. Por ello, no los analizaremos en este trabajo.

Ambos informes pueden ser obtenidos utilizando la URL
0 https://www.facpce.org.ar/NORMASWEB/index_argentina.php?c=18&sc=188.

25 KERNER, MARTIN, articulo citado en la nota 2
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4. DOS PREGUNTAS SIN RESPUESTAS

4.1. ¢ Cudl fue el verdadero propésito de la emisién de la NUA?

En el trabajo que citamos en la nota 3, la FACPCE informé que el proyecto NUA:

a) se habia encarado para obtener un juego de reglas contables de redaccion mas
sencilla, m4s clara y mas amigable que la que se observa en las NCA;

b) se aprovecharia para introducir reglas sobre cuestiones que las NCA no regulan o
tratan de manera imprecisa.

Algunos colegas han aceptado estas explicaciones sin cuestionarlas. Por nuestra parte,
consideramos evidente que:

a) mediante la NUA se introdujeron numerosisimos cambios sustanciales a los
estandares contables de la FACPCE;

b) un nimero importante de esos cambios rednen una o0 mas de las caracteristicas
siguientes:

1) se refieren a cuestiones que las NCA ya trataban en forma clara;

2) no fueron fundamentados publicamente por la FACPCE, ni siquiera en los
considerandos de las RT 54, 56 y 59;

3) en el caso de ser aplicados, afectarian la calidad de los estados financieros que se
preparen “de acuerdo con la NUA” e impedirian que los usuarios de esos
documentos obtengan todas las informaciones contables que necesitan para
tomar sus decisiones economicas;

c) algunos de esos cambios facilitan el encubrimiento de actos inmorales, sin que esto
implique que la FACPCE los haya aprobado con ese propdsito.

Por lo recién expuesto:

a) no nos convence la afirmacion de que el propdésito principal del proyecto NUA fue el
de simplificar y mejorar la redaccion de las NCA,;

b) no descartamos las siguientes hipotesis de trabajo:

1) el proposito principal del proyecto NUA fue el de hacer mas facil la aplicacion de
los estandares contables de la FACPCE, para ganarse la simpatia de los
contadores publicos que no deseen actualizar sus conocimientos técnicos ni
ejecutar tareas complejas;

2) el proyecto fue presentado como “de redaccién” para incrementar la probabilidad
de que los cambios sustanciales de reglas contables pasaran inadvertidos.

Nos gustaria contar con elementos que nos permitan descartar o comprobar estas
hipétesis, pero presumimos que las autoridades de la FACPCE nunca los pondran a
disposicion del publico porque ellas actian habitualmente como si la transparencia en el
dictado de estandares profesionales fuese algo malo o inconveniente.
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4.2. ;Continuara la armonizaciéon de los estandares contables de la
FACPCE con las NIIF?

Aunqgue a ritmo lento, en los ultimos afios la FACPCE acerco el contenido de algunos
componentes de sus NCA a las NIIF, pero el reemplazo de las NCA por la NUA implica
no menos de dos consecuencias:

a) por una parte, la incorporacion de una cantidad enorme de reglas alternativas de me-
diciéon contable no aceptadas por las NIIF;

b) por otra, la incorporacion de algunas reglas que repiten lo que aparece en compo-
nentes de las NIIF, aunque no siempre en forma total.

Esto es, mientras algunos componentes de las NUA nos hacen pensar que la idea de
armonizar los estandares contables de la FACPCE con las NIIF subsiste, otros parecen
indicar lo contrario.

No estaria mal que la FACPCE informe si el proyecto de armonizacion entre sus estan-
dares contables (cuya primera expresion fue el dictado de las RT 16, 17, 18 y 19) y las
NIIF subsiste o debe considerarselo terminado.

Nuestro colega Alfredo Zgaib ha publicado varios trabajos en la revista Profe-
sional y Empresaria (D&G) acerca de diferencias entre los requerimientos de
la NUA y de las NIIF relativos a cuestiones contables especificas.

5. LA NUA EN LA ENSENANZA UNIVERSITARIA

En nuestra opinidn, la ensefianza de la contabilidad en cualquier carrera universitaria de
contador publico cursada en la Argentina deberia responder a un esquema como el que
sigue:

a) en las “asignaturas contables” (cualesquiera fueren sus denominaciones):

1) dar preminencia al estudio de los conceptos y no al de las normas contables exis-
tentes en determinado momento; pero

2) incluir dentro de los conceptos por estudiar a los que subyazgan en esas normas
contables;

b) en una asignatura por ser dictada al final de la carrera de contador publico, los estu-
diantes deberian:

1) estudiar las normas vigentes sobre las cuestiones que hacen al ejercicio profesio-
nal de los contadores publicos, dentro de las cuales se incluyen las normas que
deban o puedan aplicar la mayoria de las entidades argentinas en la preparacion
de sus estados financieros;

2) aprender a informarse sobre los cambios que se vayan produciendo en esas nor-
mas contables.
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No tenemos noticia de que el esquema que preferimos sea aplicado en las universida-
des de nuestro pais. Nuestra percepcion es que, en la mayoria de esas casas de estu-
dio, se prefiere incluir en las asignaturas contables el estudio de las normas vigentes al
momento de su cursado, lo que trae como consecuencia que es posible recibirse de
contador publico con conocimientos insuficientes o desactualizados, quedando la solu-
cion de este problema a cargo exclusivo de los nuevos graduados.

Naturalmente, peor seria que el dictado de las asignaturas contables (o de algunas de
ellas) consista Unicamente en el recitado de las normas contables vigentes.

Y peor todavia, que el estudio de las normas contables vigentes no incluya su critica,
como si lo que ellas requieren o admiten fuese “palabra santa”.

En cuanto a la NUA, en la ensefianza universitaria deberia tratarsela como a las nor-
mas contables vigentes, porgue el proceso de incorporacion de la primera a las Ultimas
ya ha comenzado. También deberia considerarse que, debido a las peculiaridades de la
NUA, no deberian dejar de estudiarse y, si asi correspondiera, criticarse:

a) los conceptos que subyacen en las reglas que la NUA propone;

b) el proceso seguido para su emision;

c) los efectos de su empleo en la preparacion de estados financieros sobre:
1) la calidad de la informacion suministrada por esos documentos;
2) las decisiones que habitualmente toman sus usuarios;

3) la probabilidad de que esos estados puedan considerarse “falsos” de acuerdo con
el codigo penal argentino; y

4) el encubrimiento de delitos.
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SEGUNDA PARTE

LA NUA, PUNTO POR PUNTO

En esta parte de nuestro trabajo:
a) transcribiremos el texto de la NUA,;

1) tal como aparece en el texto actual de la RT 54 (que es el contenido en la 59),
pero sin las aclaraciones intercaladas en dicho texto en letra verde;y

2) previa correccion de unos poquisimos errores muy evidentes de tipeo, que en su
casi totalidad son de los siguientes tipos:

o faltantes o sobrantes de letras o acentos;
e separaciones incoherentes de parrafos o incisos;

e presentacion de frases en modo indicativo cuando corresponde emplear el
subjuntivo o viceversa;

b) intercalamos, recuadrados, resaltados y en letra roja nuestros comentarios a pun-
tos especificos de la NUA y a su glosario, que aparecen precedidos:

1) con una C entre corchetes en caso de referirse total o principalmente a cuestiones
conceptuales;

2) con una R entre corchetes en caso de referirse total o principalmente a cuestiones
de redaccién.

Algunos de nuestros comentarios se refieren a hechos y otros exponen nuestras opinio-
nes, cada una de las cuales podra ser compartida o no por cada lector.

Para clasificar algunos comentarios como C o como R debimos imaginar si los textos a
los que se refieren reflejan fielmente las decisiones adoptadas por la FACPCE sobre
sus contenidos. En este ejercicio de imaginacion pudimos cometer algun error.

En los casos de comentarios que (segun nuestra lectura de la NUA) podrian ser “de re-
daccion” o tener otros motivos, presumimos lo primero. Esta suposicion podria ser erro-
nea en algunos casos.

Por otra parte, es posible que algunos lectores consideren que algunos comentarios
gue clasificamos como C deberian aparecer como R 0 viceversa.

Segun el recuento que efectuamos, el nUmero de comentarios que presentamos en
esta parte del trabajo es 865, correspondiendo 547 al tipo C y 318 al “tipo R.
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,/i\‘ No incluimos un indice de la NUA porque estando este trabajo publicado en for-

\m / mato PDF, las busquedas de reglas especificas pueden hacerse utilizando el
buscador de Adobe Reader. Por esto y por lo expuesto mas arriba, el texto de la
NUA presentado en esta segunda parte de nuestro trabajo no es el “oficial”, que

(lo repetimos) puede ser encontrado en:
https://lwww.facpce.org.ar/NORMASWEB/index_argentina.php?c=18&sc=183.

Los comentarios y transcripciones comienzan en la pagina siguiente.
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INTRODUCCION

OBJETIVO Y ALCANCE DE ESTA RESOLUCION TECNICA
Objetivo
1. El objetivo de esta Resolucion Técnica consiste en prescribir las bases para pre-

parar los estados contables con fines generales, de forma tal que satisfagan los
requisitos de la informacion contenida en los estados contables.

[C] En los hechos, el objetivo expuesto en el punto 1 no ha sido respetado,
pues la NUA:

a) otorga numerosas opciones (que configuran lo que hemos dado en denomi-
nar “festival de alternativas”), lo que afecta la comparabilidad de los estados
financieros de diversos emisores;

b) admite la aplicacién de algunos procedimientos contables sobre la base de
las formas dadas a ciertas operaciones, en lugar de considerar su sustancia.

2. Para lograr su objetivo, esta Resolucion Técnica establece requerimientos sobre
reconocimiento, baja en cuentas, medicion, presentacion y revelacién de los ele-
mentos sobre los que una entidad informa mediante sus estados contables.

[C] Siguiendo a las NIIF, en la NUA se distingue entre la “presentacion” (de par-
tidas en los estados financieros basicos) y la “revelacion” (de informacion en
las notas a los estados financieros).

3. Una entidad aplicara esta Resolucion Técnica si no aplica la Resolucion Técnica
N° 26 [“Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y de la Norma In-
ternacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(“NIIF para las pymes”)’].

[R] Suponemos que la FACPCE espera que la NUA sea aplicada por los emiso-
res de estados financieros (EEF) que no estén obligados a aplicar las NIIF ni op-
ten por aplicar la NIIF o la “NIIF para las PYMES”, pero el empleo de las pala-
bras “si no aplica” abre la puerta a la interpretacién de que es admisible que un
EEF no utilice las NIIF en casos en que la RT 26 lo requiere.

4. Una entidad que cumpla con las disposiciones de esta Resolucién Técnica efec-
tuard una declaracion en notas, de forma clara y explicita, de dicho cumpli-
miento, destacando su categoria de acuerdo con la clasificacién del parrafo si-
guiente.
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5. Esta Resolucion Técnica prescribe normas para:
a) entidades pequeias;
b) entidades medianas; y
c) las restantes entidades.

6. Alos fines de esta Resolucion Técnica u otras normas contables, una entidad
es pequeiia si:

a) en el ejercicio actual:

() no esta alcanzada por la Ley de Entidades Financieras y no realiza operacio-
nes de capitalizacion o ahorro ni requiere recursos del publico con promesa
de prestaciones o beneficios futuros;

(i) no es una entidad aseguradora bajo el control de la Superintendencia de
Seguros de la Nacién; o

(iif) no es una sociedad andnima con participacion estatal mayoritaria o de eco-
nomia mixta;

b) en el ejercicio inmediato anterior obtuvo ingresos iguales o inferiores a un im-
porte que definira la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Cien-
cias Econdmicas (FACPCE); y

C) no se trata de una entidad:

(i) controladora de otra entidad excluida por los incisos anteriores del presente
parrafo;

(ii) controlada por otra entidad excluida por los incisos anteriores del presente
parrafo;

(i) controladora de otra entidad alcanzada por la Resolucién Técnica N° 26; o
(iv) controlada por otra entidad alcanzada por la Resolucién Técnica N° 26.

[C] Dejar la fijacion del importe referido en el inciso b) del punto 6 en manos de
la FACPCE puede conducir a la emision (por parte de ella) de “resoluciones po-
liticas” contrarias al interés publico.

[C] En ninguno de los puntos de la NUA en que se emplea la palabra “controla-
dora” se aclara si se lo hace para referirse a la controladora inmediata, a la final
o alguna intermedia?.

[R] El empleo de la palabra “controladora” (también empleada en la traduccion
oficial de las NIIF al espaiol) en lugar de “controlante” constituye un progreso,
pues la primera aparece en el DLE y la segunda, no.

1 Si E es controlada por D, que es controlada por C que es controlada por B que es controlada

por A. desde el punto de vista de E, D es su controladora inmediata, A es su controladora final y
B y C son controladoras intermedias.
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7. Alos fines de esta Resolucion Técnica u otras normas contables, una entidad
es mediana si:

a) en el ejercicio actual:

(i) no esta alcanzada por la Ley de Entidades Financieras y no realiza operacio-
nes de capitalizacion o ahorro ni requiere recursos del publico con promesa
de prestaciones o beneficios futuros;

(i) no es una entidad aseguradora bajo el control de la Superintendencia de
Seguros de la Nacién; o

(iif) no es una sociedad andnima con participacion estatal mayoritaria o de eco-
nomia mixta;

b) en el ejercicio inmediato anterior obtuvo ingresos:

() superiores a los que definird la FACPCE, de acuerdo con el inciso b) del
parrafo inmediato anterior; y

(i) menores o iguales a un importe que definird la FACPCE; y

C) no se trata de una entidad:

(i) controladora de otra entidad excluida por los incisos anteriores del presente
parrafo;

(if) controlada por otra entidad excluida por los incisos anteriores del presente
parrafo;

(iii) controladora de otra entidad alcanzada por la Resolucion Técnica N° 26; o
(iv) controlada por otra entidad alcanzada por la Resolucién Técnica N° 26.

[C] Nuestro comentario al inciso b) del punto 6 aplica al b) del punto 7.

8. Los importes que sean establecidos de acuerdo con los parrafos 6 0 7 estaran
expresados en poder adquisitivo de un determinado mes. Para su aplicacion, la
entidad:

a) Actualizara dicho importe multiplicandolo por un coeficiente que refleje la varia-
cion del indice de precios FACPCE, hasta la fecha de cierre del ejercicio in-
mediato anterior a la fecha de los estados contables.

b) En el caso de que el ejercicio inmediato anterior hubiera tenido duracién irregu-
lar, anualizara las cifras correspondientes.

9. Una entidad informara en notas si:

a) En el presente ejercicio modificé sus politicas contables, o comenzo6 o cesé
la aplicacion de algun tratamiento permitido, como consecuencia de un cambio
de categoria por la aplicacion del inciso b) del parrafo 6 o del inciso b) del pa-
rrafo 7.
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b) A partir del ejercicio siguiente debera modificar su categoria, segun lo dispuesto
los parrafos 6 0 7:

(i) como consecuencia de los ingresos obtenidos en el presente ejercicio; o

(if) debido a hechos ocurridos luego de la fecha de los estados contables, de
acuerdo con lo establecido en el parrafo 96.

[C] La ausencia de la conjuncion “o” entre los incisos a) y b) del punto 9 podria
alentar la interpretacion de que la nota que él requiere solo seria de presenta-
cion obligatoria si las dos circunstancias descriptas en ese punto se presenta-
sen simultaneamente, pero lo l6gico es que ella se exponga cuando se presenta
al menos una de las dos.
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TITULO |
NORMAS GENERALES

CAPITULO 1
CUESTIONES DE APLICACION GENERAL

INTRODUCCION AL PRESENTE CAPITULO

10. Los estados contables constituyen uno de los elementos mas importantes para
comunicar, de manera efectiva, informacién sobre la situacion patrimonial, la
evolucion patrimonial y la evolucidn financiera de entidades publicas o priva-
das, tengan o no fines de lucro.

11. La situacién patrimonial, la evolucion patrimonial y la evolucion financiera
de una entidad interesan a diversas partes que tienen necesidades de informa-
cion no totalmente coincidentes.

12. Siendo imposible que los estados contables satisfagan los requerimientos infor-
mativos de todos los potenciales usuarios, en esta Resolucion Técnica se consi-
deran como usuarios tipo:

a) Cualquiera fuere la entidad emisora: sus inversores y acreedores, tanto actuales
como potenciales.

b) Adicionalmente:

() En los casos de entidades sin fines de lucro no gubernamentales: quienes le
proveen o le podrian suministrar recursos (por ejemplo, los asociados de una
asociacion civil).

(iif) En los casos de entidades gubernamentales: los correspondientes cuerpos
legislativos y de fiscalizacion.

[C] Las necesidades informativas de los “usuarios tipo” mencionados en el
punto 12 no parecen haber sido tenidas en cuenta en otros puntos de la NUA.

13. En este capitulo se describen:

a) las premisas fundamentales consideradas en la preparacion de los estados
contables;

b) los elementos sobre los que se informa en los estados contables;
c) el contenido de un conjunto completo de estados contables;
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d) las operaciones fundamentales para la preparacion de los estados contables;
y

e) las bases generales que una entidad considerara al preparar sus estados con-
tables.

PREPARACION DE ESTADOS CONTABLES: PREMISAS FUNDAMENTALES

Empresa en marcha

[R] En el punto 14 y en los que le siguen se utiliza la expresion “empresa en
marcha” pero las reglas que se describen son aplicables tanto a empresas
como a otros EEF, pues para describir a los obligados a aplicar de dichos pun-
tos se emplea la palabra “entidad”.

14, Una entidad elaborara sus estados contables bajo la premisa de empresa en
marcha, a menos que pretenda liquidarse o cesar su actividad, o no exista alter-
nativa mas realista que proceder de alguna de estas formas.

15. Al evaluar si la premisa de empresa en marcha resulta apropiada, la direccién
de una entidad tendra en cuenta toda la informacion disponible sobre el futuro, la
gue debera cubrir como minimo los doce meses posteriores a la fecha de los
estados contables, sin limitarse a dicho periodo.

16. Cuando, al realizar esta evaluacion, la direccién de una entidad advierta la exis-
tencia de incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que
aporten dudas significativas sobre la posibilidad de seguir funcionando normal-
mente, procedera a revelarlas en los estados contables, junto con sus causas.

17. Una entidad que decida liquidarse o cesar su actividad, o no tenga alternativa
mas realista que proceder de alguna de estas formas:

a) cambiara la base de preparacion de los estados contables?; incluso si los he-
chos que evidencian la necesidad de cambiar la base contable surgen por apli-
car las disposiciones del apartado “Consideracion de los hechos posteriores en
la preparacion de los estados contables” [ver el parrafo 96].

b) revelara en notas:
(i) el hecho de que ha dejado de cumplir la premisa de empresa en marcha;

(if) una explicacion de los motivos por los cuales ha dejado de cumplir con tal
premisa; y

(iii) las politicas contables adoptadas.

[C] Al igual que las NCA, la NUA no identifica las reglas contables que deberian
aplicar los EEF que no estén “en marcha”, lo que facilita la emision, por parte
de ellos, de estados financieros que suministren un cuadro falso de su situa-
cion. En una nota al pie, la NUA menciona que en el documento de la FACPCE




Enriqgue Fowler Newton Parte 2
LA NUA SEGUN LA RT 59 Hoja 9 de 420
Abril de 2025

titulado “Guias orientativas para la preparacion de estados contables de entida-
des que no cumplen con el principio de empresa en marcha (EnM)” se analiza
gué normas podria aplicar una entidad que esté “en marcha”, pero es claro que
esas guias no integran los estandares contables emitidos por dicha organiza-
cion.

[C] Como cualquier otra premisa, la de “empresa en marcha” no es algo que un
EEF pueda cumplir o incumplir. Lo que deberia haberse mencionado en el in-
ciso b)(i) del punto 17 es que tal supuesto ha dejado de ser apropiado parala
preparacion de los estados financieros de la entidad del caso.

Devengado

18. Una entidad elaborara sus estados contables utilizando la base de acumulacion

o devengado, salvo que esta Resolucion Técnica u otras normas contables re-
guieran o permitan algun tratamiento diferente.

19. De acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, una entidad reconocera los

efectos patrimoniales de las transacciones u otros hechos en el periodo en el
cual ocurren, con independencia del momento durante el cual se produzcan las
entradas y salidas de efectivo relacionadas.

ELEMENTOS DE LOS ESTADOS CONTABLES

20. Una entidad comunicard, a través de sus estados contables, informacion sobre:

21.

22

a) su situacion patrimonial a la fecha de los estados contables;

b) la evolucién patrimonial durante el periodo que concluye en la fecha indicada
en el inciso anterior, incluyendo un resumen de las causas del resultado corres-
pondiente a dicho lapso; y

c) la evolucién financiera por el mismo periodo, expuesta de modo que permita
conocer las consecuencias de las actividades de operacion, inversion y finan-
ciacion.

Para describir su situacion patrimonial, una entidad debera informar sobre los

siguientes elementos:

a) activo;

b) pasivo; y

C) patrimonio neto.

. Activo es un recurso econdémico, controlado por la entidad como consecuencia

de hechos ya ocurridos. Un recurso econémico es un derecho que tiene la capa-
cidad de generar beneficios econdmicos. Los beneficios econdémicos existen si el
recurso tiene valor de uso o valor de cambio para la entidad.
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[C] Un “recurso econdmico” conlleva derechos, pero no es (en si mismo) un de-
recho, por lo que opinamos que la definicién presentada en el punto 22 (y tam-
bién en el glosario) deberia ser revisada por la FACPCE.

22A. Una entidad tendra el control de un activo si tiene la capacidad presente de:

a) dirigir o redirigir el uso del recurso econémico (lo que incluye la capacidad para
permitir o impedir que terceros puedan hacerlo); y

b) obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes (lo que incluye la capa-
cidad de impedir que terceros puedan hacerlo).

23. Pasivo es una obligacion de entregar activos o prestar servicios a terceros,
como consecuencia de hechos ya ocurridos. Un pasivo puede incluir obligacio-
nes:

a) legales, que son las originadas en:
(i) la legislacion;
(if) contratos o acuerdos entre partes; o
(i) alguna otra causa legal; o

b) voluntarias, que son los compromisos o responsabilidades asumidas por una
entidad:

(i) como consecuencia de un patron de comportamiento, politicas empresariales
de dominio publico o declaraciones suficientemente concretas; y

(i) mediante los cuales crea en terceros expectativas de que va a cumplir dichos
compromisos o responsabilidades.

24. Patrimonio neto es la suma de:
a) los aportes de los propietarios o asociados de una entidad;
b) los resultados acumulados, que incluyen:
(i) las ganancias reservadas;
(i) los resultados no asignados; y
(iii) los resultados diferidos.

[C] El punto 24 no se refiere al concepto de patrimonio neto (la diferencia entre
las medidas contables asignadas al activo y a pasivo) y en lugar de ello muestra
unadesagregacion de este elemento, en laque no menciona alas participaciones
no controladoras en los patrimonios de entidades controladas (que solo se ex-
ponen en los estados financieros consolidados).

25. Para describir su evolucién patrimonial, una entidad debera informar sobre los
siguientes elementos:
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a) las transacciones con los propietarios 0 asociados de la entidad, cuando actian
en su caracter de tales;

b) un resumen de las causas que generan el resultado del periodo, distinguiendo
las siguientes partidas:

(ii) ingresos;
(ii) gastos;
(iif) ganancias;
(iv) pérdidas; y
(v) el impuesto a las ganancias;
c) un resumen de las causas que generan los resultados diferidos.

[C] En su inciso b)(v), el punto 25 menciona al impuesto a las ganancias como
un elemento independiente de los cuatro precedentes, mientras que en el punto
572 considera a ese tributo como un gasto. Esta contradiccion no deberia tener
efectos practicos.

[C] En el inciso c) del punto 25, se hace referencia alos aumentos de los resul-
tados diferidos. También deberian haberse mencionado sus disminuciones.

26. Ingreso es el aumento del patrimonio neto no derivado de transacciones con
los propietarios en su caracter de tales y generado por:

a) la produccidén o venta de bienes, prestacion de servicios, contratos de cons-
truccién u otros hechos vinculados con las actividades principales de la enti-
dad;y

b) actividades internas, tales como el crecimiento natural o inducido de activos
biol6gicos o la extraccidon de petréleo o gas.

[C] Para interpretar el punto 26 debe tenerse en cuenta que no toda actividad de
produccidon generaingresos instantaneamente.

27. Gasto es la disminucion del patrimonio neto no derivada de transacciones con
los propietarios en su caracter de tales, relacionada con las actividades principa-
les de la entidad.

28. Ganancia es el aumento del patrimonio neto debido a operaciones secundarias
u otras transacciones, hechos o circunstancias, no proveniente de ingresos o
transacciones con los propietarios en su caracter de tales que, de acuerdo con
esta Resolucion Técnica u otras normas contables, no se reconocen en los re-
sultados diferidos.

29. Pérdida es la disminucion del patrimonio neto generada por operaciones se-
cundarias u otras transacciones, hechos o circunstancias, no proveniente de
gastos o transacciones con los propietarios en su caracter de tales que, de
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acuerdo con esta Resolucion Técnica u otras normas contables, no se recono-
cen en los resultados diferidos.

30. Resultados diferidos son resultados que, de acuerdo con lo exigido o permitido
por esta Resolucién Técnica u otras normas contables, no se reconocen dentro
del resultado del periodo. Los resultados diferidos se mantendran como tales
hasta que esta Resolucion Técnica u otras normas contables permitan o exijan
su reclasificacion a resultados o su transferencia a resultados no asignados.

[C] El punto 30 contiene:
a) en su primera frase, una definicion;
b) en la segunda, unaregla que estaria mejor ubicada en otro lugar de la NUA.

31. Para describir su evolucién financiera, una entidad debera informar sobre las
entradas y salidas del efectivo y sus equivalentes, clasificAndolas en funcién de
las actividades que les dan origen:

a) actividades operativas;
b) actividades de inversion; y
c) actividades de financiacion.

[R] En el punto 31y en otros, la palabra “operativas” con un significado de “re-
lativas a la operacion”, que no ha sido receptado en el DLE.

31A. Una entidad podria tener que presentar otras causas por separado de las tres
actividades referidas, segun lo establezca la presente Resolucion Técnica u

otras normas contables.

[R] En el punto 312, resulta curioso que la NUA se refiera a un agregado que po-
dria establecerse en ella misma.

CONJUNTO COMPLETO DE ESTADOS CONTABLES

Componentes de un conjunto completo de estados contables correspondientes a
una entidad individual

32. Un conjunto completo de estados contables comprende:
a) el estado de situacion patrimonial o balance general;

b) el estado de resultados (estado de recursos y gastos, en las entidades sin fines
de lucro);

c) el estado de evolucién del patrimonio neto;
d) el estado de flujos de efectivo; y
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e) las notas, con un resumen de las politicas contables significativas y cualquier
otra informacion explicativa que permita al conjunto completo satisfacer los re-
quisitos de la informacion contenida en los estados contables.

[C] En el punto 32 y en otros, la inclusién de la palabra “general” a continuacion
de “balance” no parece tener sentido. ¢Podria existir un balance (contable) que
no sea “general”?

[C] De acuerdo con el punto 679, la referencia a “notas” que apareceen el 32y
en otros abarca a las que se presentan mediante cuadros, que en nuestro pais
se denominan habitualmente “anexos”.

Estados contables consolidados

33. Una entidad presentara estados contables consolidados, ademas de sus es-
tados contables separados, de acuerdo con lo establecido en la seccion “Pre-
paracion de estados contables consolidados” de esta Resolucion Técnica [ver los
parrafos 764 a 806].

PREPARACION DE ESTADOS CONTABLES: OPERACIONES FUNDAMENTALES

34. Las operaciones fundamentales que rigen la preparacion de un conjunto com-
pleto de estados contables son las siguientes:

a) reconocimiento;

b) baja en cuentas;

¢) medicion; y

d) presentacion y revelacién en notas.

35. Una entidad usara las descripciones de los parrafos que siguen en la medida en
gue esta Resolucion Técnica u otras normas contables aplicables no establez-
can requerimientos especificos que entren en conflicto con ellas. En tal caso,
dara prevalencia a los requerimientos especificos.

[C] El punto 35 no indica donde finaliza la lista de las descripciones alas que se
refiere. Tal vez ocurra al final de este capitulo 1, pues es este el que contiene a
dicho punto.

[R] Entendemos que las “descripciones” mencionadas en el punto 35 son las
gue proponen normas.
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Reconocimiento

36. Una entidad reconocera un activo cuando:
a) la partida cumpla la definicién del parrafo 22;

b) su medicién satisfaga el requisito de confiabilidad (credibilidad); y

c) su contribucion a los beneficios econdmicos futuros sea probable, excepto que
esta Resolucion Técnica u otras normas contables establezcan un umbral de

probabilidad diferente para partidas determinadas.

[R] Suponemos que, en los puntos 36 y 37, la expresion “la partida” debe leerse
“el elemento”. La palabra “partida” puede referirse a componentes de una
cuenta, pero los puntos recién indicados se refieren a cuestiones de reconoci-
miento que son previas al empleo de cuentas, que seria innecesario en los ca-
S0s en que no corresponda reconocimiento contable alguno.

37. Una entidad reconocera un pasivo cuando:
a) la partida cumpla la definicién del parrafo 23;
b) su medicién satisfaga el requisito de confiabilidad (credibilidad); y
c) la salida de recursos econdmicos que den lugar al cumplimiento de esas obli-

gaciones sea probable, excepto que esta Resolucién Técnica u otras normas
contables establezcan un umbral de probabilidad diferente para partidas deter-

minadas.

38. Una entidad reconocera las transacciones con los propietarios en su caracter de
tales, los resultados y los resultados diferidos cuando se produzcan los hechos
sustanciales generadores de las correspondientes variaciones patrimoniales. A

estos fines, debera priorizar:
a) la sustancia econémica de los hechos antes que a su forma; y

b) la definicidon de activos, pasivos y patrimonio neto antes que a la correlacion
de ingresos y gastos.

[C] El inciso b) del punto 38 no nos resulta claro, pero podria indicar que el re-
conocimiento de gastos depende mas del reconocimiento de pasivos o de la
baja de activos que de su vinculacion con los ingresos. Sin embargo, los crite-
rios generales de imputacion de costos aresultados que aparecen en el punto
39 se basan en la vinculacion entre ingresos y costos.

39. En la medida en que se cumpla lo indicado en el parrafo anterior, una entidad
imputara a resultados:
a) los costos relacionados con un ingreso, en el mismo periodo durante el cual se
reconoce el ingreso;
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b) los costos que no pueden asociarse con un ingreso, pero se vinculan con un
periodo, en dicho periodo;y

c) los demas costos, en forma inmediata.

40. Una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias procedentes
de transacciones (operaciones de intercambio) de acuerdo con lo establecido en
la seccion “Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes
de transacciones (operaciones de intercambio)” [ver los parrafos 522 a 526].

41. Una entidad reconocera los resultados por acrecentamientos, valorizaciones o
desvalorizaciones provenientes de acontecimientos internos o externos a la enti-
dad que motiven cambios en las mediciones contables de activos o pasivos, de
acuerdo con los criterios establecidos en esta Resolucion Técnica o en otras
normas contables.

42, Una entidad medira los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas empleando los
criterios de medicién contable de las contrapartidas que deba reconocer o dar de

baja, segun corresponda.

43. Una entidad reconocera y medira los impuestos sobre las ganancias de confor-
midad con lo establecido en la seccién “Contabilizacion del impuesto a las ga-
nancias” [ver los parrafos 571 a 600].

44. En los estados contables intermedios, una entidad aplicara los mismos criterios
de reconocimiento de variaciones patrimoniales que en los estados contables
de cierre de ejercicio, salvo que una norma particular indique lo contrario.

45. Cuando no pueda reconocer un elemento por incumplimiento de los requisitos de
confiabilidad (credibilidad) o probabilidad de concrecion, una entidad debera
informar sobre tal circunstancia en los estados contables.

[C] Laregla propuesta en el punto 45 es especialmente aplicable a una plusvalia
(“llave de negocio”, segun la NUA) generada por un EEF.

Baja en cuentas

46. La baja en cuentas es la eliminacion, total o parcial, de un activo o un pasivo
reconocido en el estado de situacion patrimonial de una entidad.

[C] La definicion que presenta el punto 36 no nos convence porque una “baja
en cuentas” se registra en el sistema contable del EEF y puede referirse a acti-
VOS 0 pasivos que fueron reconocidos previamente en tal sistema, pero no lle-
garon a presentarse en ningun estado de situacion.

47. Normalmente, la baja en cuentas tendra lugar:
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a) en el caso de un activo, cuando la entidad transfiere o pierde el control total o
parcial de un activo reconocido, por su venta o su disposicidn por otras causas;
y

b) en el caso de un pasivo, cuando la entidad deja de tener una obligacion por un
pasivo reconocido, por la totalidad o una parte de dicho pasivo, segun corres-
ponda.

48. Al contabilizar la baja de un elemento, una entidad reconocera simultdneamente,
si correspondiera, los nuevos activos o pasivos e imputard al resultado del pe-
riodo la diferencia entre las mediciones contables netas de:

a) los nuevos activos o pasivos; y
b) los activos o pasivos dados de baja.

[C] En el punto 48, deberia haberse aclarado que las mediciones contables refe-
ridas en él deben ser las obtenidas por el EEF aplicando sus politicas contables
y qué estas deben ser coherentes con las disposiciones de la NUA.

Medicién

49. Una entidad cuantificara en términos monetarios los elementos reconocidos en
los estados contables, en funcidn de lo que establezcan las normas especificas
para cada uno de ellos y los momentos en que efectie la medicion.

[C] El punto 49 se refiere a la medicion de los elementos reconocidos en los es-
tados financieros, pero las reglas en él propuestas deberian aplicarse a todos
los elementos que deban reconocerse en la contabilidad, aunque no lleguen a
aparecer en algun juego de estados financieros.

50. Una entidad realizara:

a) la medicion inicial, en el momento del reconocimiento o incorporacion de un
elemento; y

b) la medicidn posterior, ala fecha de los estados contables o en cualquier fecha
distinta a la del reconocimiento.

[R] La “medicién posterior” mencionada en el punto 50 pocas veces es un he-
cho unico. Después de la medicién inicial de un activo o de un pasivo, pueden
ser necesarias varias “mediciones posteriores”.
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Presentacion, e informacion a revelar

Aspectos generales

51. La comunicacion efectiva de la informacion contenida en los estados contables
permite que esa informacion sea mas relevante y contribuye a una presentacion
razonable. Esta comunicacion también mejora la comprensibilidad y comparabili-
dad de la informacién en los estados contables.

[C] El punto 51 no contiene una regla sino una reflexién, que encontramos acer-
tada.

52, La comunicacion efectiva de la informacién de los estados contables requiere:
a) centrarse en los objetivos y principios de presentacién e informacion a revelar
en lugar de enfocarse en reglas;

b) clasificar la informacién de manera que las partidas similares se agrupen y las
partidas diferentes se presenten en forma separada; y

c) agregar informacién que no confunda con detalles innecesarios o excesivos.

[C] El requerimiento contenido en el inciso ¢) del punto 52 deberia aplicarse a
todas las informaciones presentadas en los estados financieros y no solamente
alas que se incorporaren (no sabemos bajo qué circunstancias) segun el inciso

C).

53. Al presentar sus estados contables, una entidad expresard la informacién en
ellos contenida:

a) en la moneda que prevé esta Resolucion Técnica; o

b) en un multiplo de dicha moneda (por ejemplo, miles de pesos, millones de pe-
S0S).

[C] La “moneda de presentacidén” prevista en el inciso a) del punto 53 no esta
directamente identificada en la NUA, pero de las reglas para la conversion de
estados financieros en moneda extranjera puede deducirse que es la moneda

argentina.

54. Una entidad:
a) Indicara la moneda en la que estan expresados los estados contables.

b) Podra redondear las cifras no significativas.
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Sintesis y flexibilidad

55. Una entidad presentara el estado de situacion patrimonial o balance general, el
estado de resultados (estado de recursos y gastos, en las entidades sin fines de
lucro), el estado de evolucidn del patrimonio neto, y el estado de flujos de efec-
tivo en forma sintética para brindar una adecuada vision de conjunto, revelando
en notas la informacion relevante no incluida en el cuerpo de dichos estados.

[C] El empleo de expresion “balance general” en el punto 55 merece la misma
critica que formulamos en el primero de nuestros comentarios al punto 32.

[C] Dado el tipo de informacion que debe contener un estado de evolucién del
patrimonio neto, la aplicacion a él del punto 55 complicaria generalmente su

preparacion y su lectura.

56. Una entidad aplicara estas normas de manera flexible y podréa:
a) Adicionar o suprimir elementos de informacion, teniendo en cuenta su relevan-
cia.
b) Introducir cambios en la denominacion, apertura o agrupamiento de cuentas.

c) Utilizar paréntesis para indicar las cifras negativas, con relacién al activo, pasivo,
resultados, resultados diferidos y flujos de efectivo y equivalentes de efectivo.

Referencias a lainformacién en notas

57. Una entidad incluira en cada rubro o partida de los estados contables una refe-
rencia que permita identificar la nota u otra informacion vinculada con dicho rubro

0 partida.
Informacién comparativa

58. Una entidad presentara los importes de los estados contables en, por lo menos,
dos columnas.

59. Una entidad presentara en la primera columna los datos del periodo actual, y en
la segunda, la informacion comparativa referida a continuacion:

a) Cuando se trate de ejercicios completos, la del ejercicio precedente.

b) Cuando se trate de periodos intermedios:

() la informacién comparativa del estado de situacion patrimonial seré la corres-
pondiente a la fecha de cierre del ejercicio completo precedente; y

(i) la informacion comparativa de los estados de resultados (o de recursos y
gastos), de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo sera la del
periodo equivalente del ejercicio precedente.
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59A. Cuando prepare los estados contables de un periodo intermedio, una entidad
podra presentar, en el estado de resultados (0 de recursos y gastos), de forma
separada la informacion referida a:

a) Los resultados acumulados desde el inicio del ejercicio hasta la fecha del pe-
riodo intermedio actual, junto con sus cifras comparativas.

b) Los resultados devengados en el periodo intermedio actual, junto con sus cifras
comparativas.

[C] En el texto oficial de las NUA, a continuacion del punto 59A se incluye en le-
tra verde un ejemplo de su aplicacién, del cual surge que en unos estados fi-
nancieros intermedios se considera “periodo intermedio” al comprendido entre
la fecha de cierre del periodo intermedio anterior y la fecha de los estados fi-
nancieros. Cuando se opta por efectuar la presentacion mencionada en el in-
ciso b) de dicho punto, se obtiene informacidén separada sobre todos los perio-
dos intermedios del ejercicio, excepto el final. Esto ultimo ocurre porgue los es-
tados financieros correspondientes a la fecha de cierre del ejercicio no incluyen
informacion sobre cada uno de los periodos intermedios. En el caso ilustrativo
presentado en el punto 59A, la informacién que no llega a publicarse es la de
los resultados devengados entre el 1° de octubre y el 31 de diciembre del afio
alliindicado.

60. En negocios o actividades caracterizadas por estacionalidad, una entidad pre-
sentara en el estado de situacion patrimonial de periodos intermedios una ter-
cera columna o una nota con los datos correspondientes a la misma fecha del
ejercicio precedente.

[R] La mencidn de “una tercera columna” supone que solamente se presenta in-
formaciéon comparativa para un Gnico periodo, pero nada impide que se lo haga
para mas de uno. Habria sido preferible que en lugar de la expresion entrecomi-
llada se hubiese utilizado la voz “una columna adicional”.

61. Una entidad:

a) Presentara, con los mismos criterios utilizados para preparar la informacién del
periodo actual, toda la informacion comparativa que sea relevante para los
usuarios, excepto cuando esta Resolucion Técnica u otras normas contables
permitan o requieran la utilizacion de un criterio diferente.

b) No presentara informacion comparativa cuando:

(i) no haya tenido obligacion de emitir el estado contable del periodo con el cual
se exige la comparacién; o

(i) esta Resolucion Técnica u otras normas contables la dispensen de ello.

62. Una entidad preparara y expondra los datos de periodos anteriores aplicando las
mismas politicas contables de medicion, unidad de medida, agrupamiento de
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63.

64.

datos y revelacion en notas utilizadas para preparar y exponer los del periodo
actual, excepto por lo dispuesto en el parrafo anterior. Por lo tanto, los datos
comparativos podran diferir de los expuestos en el conjunto de estados conta-
bles original correspondiente a sus periodos cuando, en el periodo actual, la en-
tidad:

a) aplique las normas sobre “Modificacion de la informacion de ejercicios anterio-
res” [ver los parrafos 66 a 70];

b) utilice nuevas normas contables referidas al contenido y forma de los estados
contables; o

¢) modifique el contenido de los componentes de los estados contables cuya
exposicidn sea especialmente requerida por esta Resolucion Técnica u otras
normas contables (por ejemplo, la lista de operaciones discontinuadas o en
discontinuacion).

Cuando la aplicacién por primera vez de una norma o politica contable o la co-
rreccion de un error exija modificar la informacién de periodos anteriores a expo-
ner en forma comparativa, una entidad procedera a efectuar dicha modificacion,
salvo que sea impracticable determinar los efectos del cambio. En este caso,
revelara en notas:

a) el hecho de que la informacion comparativa no pudo ser modificada;
b) las circunstancias que hicieron impracticable tal modificacion; y
c) la fecha a partir de la cual efectud las modificaciones.

A una entidad le resultara impracticable modificar la informacién de periodos
anteriores por un cambio de norma, una modificacién de su politica contable o
por correccion de un error cuando:

a) los efectos de la aplicacion retroactiva no son determinables (por ejemplo, si en
el periodo cuya informacion deba modificar no hubiese recopilado los datos ne-
cesarios para tal modificacidén y no resulte factible su reconstruccion);

b) necesite estimaciones significativas relativas a transacciones, eventos o condi-
ciones de ese periodo anterior y no cuente con evidencias acerca de las cir-
cunstancias para efectuar tales estimaciones; o

¢) no pueda establecer si las evidencias disponibles ya existian a la fecha en que
los estados contables a modificar fueron originalmente emitidos o si estan
basadas en informacién posterior, a la que no corresponde dar efecto retroac-
tivo.

Lo que establece el punto 64 es una “presuncion de impracticabilidad” basada
(razonablemente) en la presencia de cualquiera de las circunstancias listadas
en los incisos a) a c).
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65. Una entidad describira en notas la existencia de circunstancias que limiten la
comparabilidad de la informacion; por ejemplo, debido a:

a) diferencias en la duracion del ejercicio o periodo actual;
b) efectos de la estacionalidad de sus actividades; u

c) otros hechos.

Modificacion de la informacidn de ejercicios anteriores

66. Una entidad modificara la informacion de ejercicios anteriores cuando:

a) cambie el modo de presentacién o clasificacion de las partidas (modificaciones
gue implican una variacion cualitativa); o

b) ajuste uno 0 mas componentes del patrimonio neto de dichos ejercicios (mo-
dificaciones que implican una variacion cuantitativa). En este caso:

(i) expondra su efecto sobre los saldos iniciales que se presenten en el estado
de evolucién de patrimonio neto y, cuando correspondiere, en el estado de
flujos de efectivo; y

(i) adecuara las cifras correspondientes a los periodos previos que se incluyan
como informacién comparativa.

67. Cada vez que se modifique la informacion de ejercicios anteriores, una entidad
revelara en notas:

a) la naturaleza del cambio;
b) el importe de cada partida o grupo de partidas modificadas; y

c) el motivo de la modificacion.

68. Cuando resulte impracticable determinar los efectos de algin cambio introdu-
cido en esta Resolucion Técnica u otras normas contables, de una politica
contable o de la correccién de un error sobre la informacién comparativa en uno
0 mas periodos anteriores para los que se presente informacion, una entidad:

a) modificara los saldos iniciales de los activos y pasivos al principio del periodo
mas antiguo para el que sea practicable la modificacion retroactiva, que podria

coincidir con el periodo actual; y

b) efectuara el correspondiente ajuste a los saldos iniciales de cada componente
del patrimonio neto de ese periodo.
69. A una entidad le resultara impracticable la aplicacion retroactiva, a menos que

sea posible determinar el efecto acumulado de tal aplicacion sobre los saldos del
estado de situacion patrimonial tanto al inicio como al cierre del ejercicio anterior.

70. La adecuacion de la informacion comparativa no afectara al conjunto de estados
contables originalmente emitidos ni a las decisiones tomadas en funcion de la

informacién contenida en ellos.
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BASES GENERALES PARA LA PREPARACION DE ESTADOS CONTABLES
POLITICAS CONTABLES
Seleccién y aplicacion de politicas contables

71. Cuando una seccion de esta Resolucion Técnica u otras normas contables vi-

gentes sean especificamente requeridas para el tratamiento de una transaccion,
evento o condicién, una entidad aplicara tales politicas contables.

[R] Dado que cada EEF debe definir las “politicas contables” que aplicara, con-
sideramos incorrecto que en el punto 71y en otros puntos de la NUA se utilice
la expresion entrecomillada para referirse a reglas propuestas en ella o en otros
pronunciamientos técnicos de la FACPCE. Suponemos que lo que se quiso ex-
presar en esos puntos es que las reglas contables de aplicacion obligatoria
contenidas en pronunciamientos de esa asociacion civil deben ser adoptadas
como “politicas contables” por un EEF que aplique la NUA.

72. Una entidad seleccionard y aplicara sus politicas contables de manera uni-
forme para transacciones, otros eventos y condiciones similares, excepto que los
requerimientos de la presente Resolucion Técnica u otras normas contables
requieran o admitan algo diferente.

[C] Entendemos que el punto 72 se refiere al caso en que existen una o mas re-
glas particulares (aplicables solamente a ciertas transacciones, eventos y con-
diciones) que contradicen a una regla general.

[R] En el marco referido en nuestro comentario anterior, nos parece imprecisa
la referencia al hecho de que las reglas particulares “requieran o admitan algo
diferente”. Pensamos que mejor habria sido indicar que la incorporacion a las
“politicas contables” de una regla contable particular que contradiga a otra ge-
neral sea obligatoria o sea optativa, segun lo que indique la primera.

73. Al definir sus politicas contables:

a) Una entidad pequefia podra aplicar una o mas de las politicas contables es-
tablecidas en esta Resolucion Técnica u otras normas contables vigentes
para las entidades medianas o para las restantes entidades, tal como se definen
las entidades medianas y las restantes entidades en la presente Resolucion
Técnica.

b) Una entidad mediana podra aplicar una o mas de las politicas contables esta-
blecidas en esta Resolucion Técnica u otras normas contables para las res-
tantes entidades, tal como se definen las restantes entidades en la presente
Resolucién Técnica.
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[C] Como las opciones indicadas en el inciso b) del punto 73 pueden aplicarse
por separado areglas individuales contenidas en la NUA, seria raro que todas
las “entidades medianas” (por una parte) y todas las “entidades pequenas” (por
la otra), adoptasen las mismas politicas contables, lo que afecta la comparabili-
dad de sus estados financieros.

[C] En la tercera parte de este trabajo identificamos varios casos en los que la
aplicacion del punto 73 crea reglas contables alternativas.

[C] Suponemos que, en su punto 73, la NUA utiliza la expresion “las restantes
entidades” basandose en la clasificacion de normas que aparece en el punto 5,
por lo que la frase “las restantes entidades” debe interpretarse como referida a
las no clasificables como “pequefias” ni como “medianas”. Ahora bien, como el
criterio recién descripto no esté explicado en el punto 73, un lector de la NUA
podria suponer que:

a) en su inciso a), las “restantes entidades” serian las que no califican como
“pequenas”;

b) en el b), las “restantes entidades” serian las no clasificables como “media-
nas”, incluyendo a las “pequeinas”.

Como se puede ver, la interpretacion literal de la frase “las restantes entidades”
(tal como se aparece en el punto 73) podria conducir a conclusiones poco sen-
satas, como la de que una entidad mediana estaria autorizada a utilizar reglas
disefiadas para su aplicaciéon por parte de las entidades pequefias. Este riesgo
podria haber sido eliminado si en el punto 73 (o mejor, en toda la NUA) en lugar
de la expresion “las restantes entidades” se hubiese utilizado otra del tipo “en-
tidades no clasificables como pequeias ni como medianas”.

74. Una entidad que ejerza las opciones admitidas en el parrafo 73:
a) aplicara dichas opciones para todos los rubros o partidas de naturaleza similar;
b) revelara tal circunstancia en las notas a los estados contables.

Cuestiones no previstas

75. En ausencia de un requerimiento en esta Resolucion Técnica u otras normas
contables que resulte aplicable especificamente a una transaccion u otros even-
tos o condiciones, una entidad se basara en el juicio de su direccién para selec-
cionar y aplicar una politica contable con el fin de suministrar informacion que
sea relevante y fiable.

76. La direccion de la entidad resolvera cuestiones de reconocimiento, baja en
cuentas, medicion o presentacién no contempladas expresamente en esta Reso-
lucion Técnica u otras normas contables basandose en las regulaciones o cri-
terios establecidos a continuacion y respetando el siguiente orden de prioridad:
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7.

a) otras secciones de esta Resolucion Técnica que traten temas similares y rela-
cionados, aun cuando su aplicacion no resulte obligatoria para ese tipo de enti-
dad; salvo cuando la norma que se pretende utilizar prohiba su aplicacién al
caso particular que se intenta resolver;

b) las otras normas contables emitidas y que se emitan en el futuro y traten te-
mas particulares de reconocimiento y medicion; y

c) la Resolucién Técnica N° 16 (Marco conceptual de las normas contables pro-
fesionales distintas de las contenidas en la Resolucién Técnica N° 26).

Cuando la cuestion no prevista no pueda resolverse recurriendo a las fuentes del
parrafo anterior, por ejemplo, porque se trata de un tema muy especifico o parti-
cular de un ramo o industria, la direccion de la entidad podra formar su juicio
considerando, en orden descendente, las siguientes fuentes supletorias, siempre
gue no entren en conflicto con las fuentes sefialadas en el parrafo anterior, y
hasta tanto la FACPCE emita una norma que regule el tema involucrado:

a) las reglas o principios contenidos en:

(i) las Normas Internacionales de Informacion Financiera identificadas como
tales en el punto 7 de la Norma Internacional de Contabilidad 1 (Presenta-
cion de Estados Financieros) aprobadas por el Consejo de Normas Interna-
cionales de Informacioén Financiera (IASB); o

(i) la NIIF para las PYMES aprobada por el Consejo de Normas Internacionales
de Informacion Financiera (IASB), cuando la entidad califique como pyme tal
como se define en dicha norma;

b) sin un orden preestablecido, los pronunciamientos mas recientes de otros emi-
sores que empleen un Marco Conceptual similar al de la FACPCE, las practicas
aceptadas en determinados ramos o industrias y la doctrina contable.

[C] De acuerdo con la primera frase del punto 77, la fecha limite para continuar
utilizando una norma supletoria es la de emision de una norma propia por parte
de la FACPCE. Mas razonable seria considerar la fecha de entrada en vigencia
de esa norma propia.

[C] La mal denominada “NIIF para las PYMES” no contiene reglas para éstas
sino para las entidades que, de acuerdo con ese pronunciamiento del IASB de-
ban considerarse “sin obligacién publica de rendir cuentas”.

78.

Si un pronunciamiento del IASB, o de otro organismo emisor que emplee un
Marco Conceptual similar al de la FACPCE, permitiera para un caso especifico y
con caracter temporal la aplicacién de politicas contables que estén en con-
flicto con el Marco Conceptual contenido en la Resolucion Técnica N° 16 y con
las guias que la direccién de una entidad emisora debe considerar para resolver
una cuestion no prevista, ese pronunciamiento transitorio no podra utilizarse
como fuente supletoria.
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[R] La limitacion a la aplicacion del punto 77 cuando se presenta la situacion
descripta en el 78, deberia haber sido mencionada en el primero mediante una
referencia al segundo.

79. En el caso de que el emisor de la fuente normativa supletoria modifique dicha
norma, la direccidén no necesitara reformular sus juicios originales. Si lo hiciera,
el cambio se contabilizara y expondra como una modificacion voluntaria de su
politica contable, debiendo informar en notas las razones del cambio que per-
miten un mejor cumplimiento de los requisitos de la informacion contenida en
los estados contables.

80. Cuando utilice las fuentes indicadas en los parrafos precedentes, una entidad:
a) revelara este hecho en la nota correspondiente;
b) identificara la fuente utilizada; e
c¢) informara los fundamentos tenidos en cuenta para su seleccion.

Significacién

81. Una entidad podra no aplicar una norma contenida en esta Resolucién Técnica u
otras normas contables solo si la desviacion no distorsiona significativamente
la informacién contenida en los estados contables tomados en su conjunto.

[R] Debido al empleo de la palabra “solo”; el punto 81 trasmite la idea de que el
motivo que él enuncia es el Unico esgrimible para no aplicar una regla conte-
nida en la NUA. Sin embargo, esta lo permite también en casos en que su apli-
cacién es impracticable.

82. Para evaluar la significacién de una desviacion en estados contables de pe-
riodos intermedios, una entidad debera:

a) estimar su incidencia en los estados contables del periodo afectado y no la
gue tendria sobre los referidos al ejercicio completo; y

b) considerar que las mediciones de los estados contables intermedios pueden
basarse en estimaciones, en mayor medida que las contenidas en los estados
contables de ejercicio.

Costo o esfuerzo desproporcionado

83. Una entidad quedara liberada de aplicar un tratamiento establecido en esta Re-
solucion Técnica u otras normas contables cuando el costo o esfuerzo reque-
rido para su aplicacion resulte desproporcionado respecto de los beneficios que
la informacién obtenida por aplicar ese tratamiento brindaria a los usuarios de
sus estados contables. Al aplicar este principio, la direccién de la entidad:
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a) empleara el criterio de costo o esfuerzo desproporcionado de forma restrictiva;
es decir, solo cuando esta Resolucion Técnica u otras normas contables es-
tablezcan un tratamiento permitido distinto del que se aplicaria cuando no se
presenten las circunstancias previstas en este apartado;

b) considerara sus circunstancias especificas y la evaluacion que realice la di-
reccion sobre los costos y beneficios de la aplicacion de ese tratamiento con-
creto, que podran variar a lo largo del tiempo;

c¢) concluird que la aplicacion de un tratamiento implica un costo o esfuerzo des-
proporcionado solo si:

(i) el incremento de costo (por ejemplo, honorarios de tasadores) o el es-
fuerzo adicional (por ejemplo, las tareas de los empleados) superan sus-
tancialmente los beneficios que recibirian los usuarios de sus estados
contables por disponer de esa informacion; y

(i) las decisiones econdmico-financieras de los usuarios de sus estados
contables no resultan afectadas debido a la informacion que deje de pro-
porcionar;

d) revisard la evaluacion de costo o esfuerzo desproporcionado en cada fecha
de los estados contables para asegurarse de que la aplicacion de cualquier
tratamiento permitido que dependa de esa evaluacién responda a las condicio-
nes existentes a la fecha de los estados contables;

e) actualizard la revisién indicada en el inciso anterior hasta la fecha de la apro-
bacién por parte de la direccion de sus estados contables, de conformidad
con lo establecido en la seccion “Consideracién de los hechos posteriores en
la preparacion de los estados contables” [ver el parrafo 96];

f) tratard como un cambio de circunstancias contables, y no de politica conta-
ble, los cambios en sus circunstancias especificas y en la evaluacion reali-
zada por la direccion sobre los costos y beneficios de aplicar ese tratamiento
concreto; y

g) revelara en notas:

() el hecho de utilizar un tratamiento permitido con base en la evaluacion pre-
vista en este apartado;

(i) la descripcion del tratamiento no utilizado;

(iii) las razones por las que la aplicacion del tratamiento no utilizado implica un
costo o esfuerzo desproporcionado; y

(iv) la advertencia de que la utilizacién del tratamiento permitido es una cir-
cunstancia que debera ser considerada en la evaluacion e interpretacion
de esos estados contables.
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[C] Mediante una “aclaracion” que no integra la NUA y aparece en letra verde in-
mediatamente antes de su punto 83, la FACPCE lo “fundamenta” y sefiala que
los puntos 573, 976 y 1027 son los unicos de la NUA que estan basados en la
aplicacion del 83.

Por nuestra parte, consideramos que la utilizacién del punto 83 para justificar la
omision de aplicar cualquier regla contable no puede ser fundamentada seria-
mente porque:

a) ella se basa en laidea de que el costo producido por la aplicacién de una re-
gla contable puede ser comparado con los beneficios que recibirian los usua-
rios de los estados financieros del caso;

b) para que tal comparacion fuese posible, un EEF deberia averiguar como cada
usuario emplealainformacién contenida en esos documentos;

c) las autoridades de la FACPCE deberian saber que la obtencion de la informa-
cion referida en el inciso b) de este comentario es normalmente imposible
porque los usuarios de un juego cualquiera de estados financieros no estan
obligados a suministrarle a su emisor las informaciones que este necesitaria
para efectuar la comparacion referida en el inciso a).

Desconocemos si en otros paises existen reglas equivalentes ala del punto 83
y nos gustaria conocer otras opiniones (mas serias que las exhibidas en él) so-
bre la cuestion.

[R] No nos parece razonable que la palabra “contables” pueda usarse como ca-
lificativo de “circunstancias”, como se hace en el inciso f) del punto 83. Preferi-
riamos ver la palabra “circunstancias” sin aditamento alguno.

Cambios en las politicas contables

84. Una entidad cambiara una politica contable solo si tal cambio:
a) es requerido por esta Resolucion Técnica u otras normas contables; o

b) es admitido por esta Resolucién Técnica u otras normas contables y permite
un mejor cumplimiento de los requisitos de la informacion contenida en los
estados contables.

85. Cuando una entidad cambie una politica contable aplicara dicha modificacion
retroactivamente, excepto que una seccion especifica de esta Resolucién Téc-
nica u otras normas contables prescriban un tratamiento diferente.

86. Una entidad podréa aplicar anticipadamente una nueva resolucién técnica, inter-
pretacion, o la modificacion de una existente en la medida en que tales normas
no dispongan lo contrario.

87. Una entidad revelara en notas:
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a) los cambios introducidos en sus politicas contables;y
b) los motivos para realizar los cambios previstos en el inciso b) del parrafo 84.

88. Una entidad considerara que las siguientes situaciones no constituyen cambios
en las politicas contables:

a) la aplicacion de una politica contable para transacciones, otros eventos o con-
diciones que difieren sustancialmente de los ocurridos con anterioridad;

b) la aplicacion de una nueva politica contable para transacciones, otros eventos
o condiciones que no ocurrieron anteriormente 0 no eran significativos; o

c) la aplicacion de una politica contable diferente debido a que la entidad cambio
su categoria, conforme a la clasificacion del parrafo 5.

[C] El punto A5 del apéndice establece que el inciso ¢) del punto 88 no debe
aplicarse en el primer ejercicio de aplicacion de la NUA si el cambio de catego-
ria fuese obligatorio.

89. La aplicacion por primera vez de la politica contable establecida en el apartado
“Modelo de revaluacién” [ver los parrafos 322 a 338] se contabilizara de forma
prospectiva.

CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

90. Como resultado de las incertidumbres inherentes al mundo de los negocios, mu-
chas partidas de los estados contables no pueden ser medidas con precision,
sino solo estimadas. El proceso de estimacion implica la utilizacién de juicios ba-
sados en la informacion confiable disponible mas reciente. Por ejemplo, una enti-
dad podria hacer estimaciones para determinar:

a) las cuentas por cobrar de dudosa recuperacion;
b) la obsolescencia de los bienes de cambio;
c) el valor razonable;

d) la vida util o las pautas de consumo esperadas de los beneficios econdmicos
futuros incorporados en los bienes de uso u otros activos depreciables; y

e) las obligaciones por garantias concedidas.

[C] El punto 90 no es normativo sino introductorio al 91.

[R] Como existen varias formas de calcular un “valor razonable” y como este
concepto podria aplicarse a mas de un activo, en el inciso c¢) del punto 90 el em-
pleo de la expresion “el valor razonable” resulta impreciso. Habria sido preferi-
ble (opinamos) referirse a “un valor razonable” o a “el valor razonable de un ac-
tivo, de un pasivo o de una participacion no controladora en el patrimonio de
una entidad controlada”.
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91. Una entidad reconocera los efectos de un cambio en una estimacion contable de

forma prospectiva:
a) incluyéndolos en el resultado del periodo durante el cual se produce dicho
cambio y de los periodos futuros, si la modificacion afectara a todos ellos; y

b) ajustando la medicion contable de la correspondiente partida de activo, pasivo
0 patrimonio neto.

[C] En letra verde e inmediatamente después del punto 91, la FACPCE:

a) aclara que:
1) en los puntos 90y 91 la expresidn “estimacion contable” se refiere a im-
portes monetarios que estan sujetos aincertidumbre en la medicion;

2) en otros puntos de la NUA y en otros pronunciamientos de la FACPCE, la
palabra “estimaciéon” se emplea en forma distinta (puede, por ejemplo, alu-
dir a datos de entrada que sirven de base para desarrollar estimaciones

contables).

b) sefiala que la utilizacion de estimaciones razonables es una parte esencial de
la elaboracién de los estados contables, y no menoscaba el cumplimiento del

requisito de confiabilidad (credibilidad).

CORRECCION DE ERRORES U OMISIONES DE PERIODOS ANTERIORES

92. Una entidad corregira los errores u omisiones de periodos anteriores de forma
retroactiva, en los primeros estados contables que se emitan después de su
deteccion:

a) modificando la informacion comparativa para el periodo o periodos anteriores
en los que se produjo el error; 0

b) si el error ocurrié con anterioridad al periodo méas antiguo para el que se pre-
senta informacion comparativa, corrigiendo los componentes correspondientes

del patrimonio neto, al inicio de dicho periodo.

RECLASIFICACION DE ACTIVOS O PASIVOS

93. Excepto cuando esta Resolucion Técnica u otras normas contables establez-
can otro tratamiento, una entidad imputarda al resultado del periodo las diferen-

cias de medicion que se originen cuando un activo o un pasivo:

a) deje de pertenecer a una categoria para cuya medicion contable debio utilizar
importes histéricos (por ejemplo, costo o costo menos depreciaciones); y

b) comience a pertenecer a una categoria para cuya medicién contable deba em-
plear valores corrientes.



Enrique Fowler Newton Parte 2
LA NUA SEGUN LA RT 59 Hoja 30 de 420
Abril de 2025

[R] Dado que la expresion “valores corrientes” abarca varios conceptos, en el
inciso b) del punto 93 deberia haberse escrito “algun tipo de valores corrien-
tes” (o alguna expresién equivalente).

94. Una entidad medira las diferencias referidas en el parrafo anterior a la fecha de
la reclasificacion.

95. Al aplicar los dos pérrafos precedentes, una entidad atribuira al valor corriente
de una partida el caracter de costo atribuido cuando un activo o un pasivo:
a) deje de pertenecer a una categoria para cuya medicion contable debi6 utilizar
valores corrientes; y

b) comience a pertenecer a una categoria para cuya medicién contable deba em-
plear una medicion basada en el costo.

[C] Aunque el punto 95 no lo menciona, es claro que el valor corriente mencio-
nado debe corresponder a la fecha de la reclasificacién y que los cambios de
valor posteriores no deben reconocerse contablemente.

CONSIDERACION DE LOS HECHOS POSTERIORES EN LA PREPARACION DE
LOS ESTADOS CONTABLES

96. Una entidad considerara los efectos de los siguientes hechos y circunstancias
ocurridos entre la fecha de los estados contables y la de su aprobacion por
parte de la direccién:

a) hechos posteriores confirmatorios, que proporcionan evidencia de las condi-
ciones que existian a la fecha de los estados contables e implican ajustes
retroactivos; y

b) hechos posteriores nuevos, que no requieren ajustes retroactivos pero que de-

beran revelarse en notas en tanto afecten o puedan afectar significativamente
la situacion patrimonial, la evolucion patrimonial o la evolucién financiera

de la entidad.

[C] Se entiende que la fecha de aprobacién de los estados financieros referida
en la primera frase del punto 96 es la referida a su publicacion.

[R] Suponemos que en el inciso a) del punto 96 se ha utilizado la expresion “e
implican” como si fuese equivalente de “y requieren”.

[R] En los incisos a) y b) del punto 96, el empleo de la expresidon “ajustes retro-
activos” nos parece inapropiado porque los “hechos posteriores confirmato-
rios” deben tenerse en cuenta para establecer medidas contables correspon-
dientes a la fecha de los estados financieros y no para corregir mediciones pre-
viamente efectuadas.
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UNIDAD DE MEDIDA

[C] En los puntos 97 a 99 no encontramos nada que indique cual es la moneda
gue debe emplearse para preparar los estados financieros, pero del punto 754
surge que las conversiones de estados financieros de entidades del exterior de-
ben hacerse a la moneda argentina, por lo que deducimos que esta es la “mo-
neda de medicién” que deberian utilizar los aplicadores de la NUA, incluso
cuando su “moneda funcional” sea otra.

97. Una entidad emitird sus estados contables:
a) Sin ajustar por inflacion, en un contexto de estabilidad (para fines contables);

b) En moneda de cierre (es decir, en moneda de poder adquisitivo correspon-
diente a la fecha de los estados contables), en un contexto de inflacion
(para fines contables).

[R] La antinomia “contexto de estabilidad versus contexto de inflacién” que
presenta el punto 97 parece resultar de un invento, pues:

a) lo contrario de “inflacion” no es “estabilidad” sino “ausencia de inflaciéon”;
b) segun el DLE:
1) “estabilidad” es la cualidad de “estable”;

2) algo es “estable” cuando se mantiene “sin peligro de cambiar, caer o desa-
parecer’;

c) en consecuencia, una “inflacién” podria ser “estable”.

98. Una entidad no considerara su situacion particular para definir la existencia de un
contexto de inflacion (para fines contables), sino que la necesidad de ajustar sus
estados contables viene indicada por ciertas caracteristicas que permiten califi-
car a una economia como altamente inflacionaria. Para esta Resolucion Técnica
dichas caracteristicas son las siguientes:

a) La tasa acumulada de inflacion en tres afos, considerando el indice indicado
en el parrafo 179, alcanza o sobrepasa el 100%.

b) Se produce una correccion generalizada de los precios y/o de los salarios.

c) Los fondos en moneda argentina se invierten inmediatamente para mantener
su poder adquisitivo.

d) La brecha existente entre la tasa de interés por las colocaciones realizadas en
moneda argentina y en una moneda extranjera es muy relevante.

e) La poblacién en general prefiere mantener su rigueza en activos no moneta-
rios o en una moneda extranjera relativamente estable.
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99. Con el fin de favorecer la evaluacion consistente de distintas entidades, esta Re-
solucion Técnica establece que:

a) la pauta cuantitativa referida en el inciso a) del parrafo anterior es indicador
clave y condicién necesaria para expresar en moneda de cierre las cifras de
los estados contables; y

b) todas las entidades empezaran a ajustar desde la misma fecha e interrumpi-
ran el ajuste a partir de la misma fecha.

[C] El punto 98 (copiado de la NIC 29) indica que puede existir un contexto infla-
cionario, aungue no se presente la condicién indicada en su inciso a), pero el
99 impide los ajustes contables por inflacion cuando tal condicidon no se pre-
senta, de modo que los incisos b) a e) del punto 98 no cumplen ninguna fun-
cion. El criterio establecido en el punto 98 fue inventado en la época en que la
FACPCE trataba de “quedar bien” con el Poder Ejecutivo Nacional adecuando
sus estandares contables para que los EEF no practicaran ajustes, aunque:

a) los efectos de lainflacion no fuesen despreciables;
b) ello fuera evidente; y

c) los ajustes contables por inflacién estuvieran requeridos por el art. 62 de la
ley 19.550 (ley general de sociedades), exigencia que no ha desaparecido.

Nos referimos a la historia de las normas contables argentinas sobre ajustes
por inflacién dentro de las paginas 203 a 234 de la quinta edicion de Contabili-
dad con Inflacién (La Ley, 2019).

100. Una entidad cumplira la exigencia legal de emitir los estados contables en mo-
neda constante si satisface los requerimientos establecidos en el parrafo 97.

[C] Por las razones expuestas en la obra que citamos antes de la transcripcion
del punto 100, consideramos que la inclusién de los puntos 98 a 100 en la NUA
es infundada, caprichosa e inconveniente, pues la omision de los ajustes conta-
bles por inflacion por ser la tasa trianual de inflacion inferior al limite indicado
en el inciso a) del punto 98, puede provocar:

a) la presentacién de estados financieros no representativos de la realidad;
b) el incumplimiento de normas legales por parte de los directores de los EEF;
c) la comision del delito comunmente denominado “de balance falso”.
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CAPITULO 2
PROCEDIMIENTOS CONTABLES DE APLICACION GENERAL

INTRODUCCION AL PRESENTE CAPITULO

101. En este capitulo se describen:

a) los criterios generales que una entidad utilizara en la medicién de costos; in-
cluyendo los referidos a:

() la medicién de costos en general;

(i) la medicion del costo de adquisicion;

(iii) la medicion del costo de produccion o costo de construccion; y
(iv) la medicion del costo de desarrollo;

b) los criterios generales que una entidad utilizara en la medicion de valores co-
rrientes, incluyendo los referidos a:

(i) el costo de reposicion, el costo de reproduccién y/o reconstruccion; y
(ii) el valor razonable (que incluye al valor neto de realizacion);

c) los criterios para efectuar mediciones de elementos originalmente denomina-
dos en moneda extranjera,;

d) el tratamiento de los componentes financieros, que incluye:
(i) el tratamiento de los componentes financieros explicitos;
(i) la segregacion de los componentes financieros implicitos;

(i) la consideracién de los costos financieros como gastos o como parte de
la medicion de un activo apto para la activacion de costos financieros;

e) la consideraciéon de hechos contingentes;
f) la comparacion de ciertos activos con su valor recuperable;y

g) la expresién de los estados contables en moneda de cierre (ajuste por infla-
cion de los estados contables).

[C] La comparacion referida en el inciso f) del punto 101 no debe ser entre ele-
mentos (como “ciertos activos” y “su valor recuperable”) sino entre medidas
contables asignadas a ellos.
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MEDICION DE COSTOS

Medicion de costos, en general

102. Una entidad medira los costos en funcion de la suma de:
a) los importes de efectivo o sus equivalentes pagados o que se obliga a entre-
gar;y
b) el valor corriente de las contraprestaciones diferentes del efectivo o sus equi-

valentes entregados o que se obliga a entregar por, 0 como consecuencia de,
la adquisicion, produccion o construccion de un activo.

[R] El inciso b) del punto 102 se refiere a “contraprestaciones” (en plural) y a su
“valor corriente” (en singular). como si este fuera el mismo para todas ellas.
Mas correcto seria referirse a sus “valores corrientes”.

Medicién del costo de adquisicién

[C] Los puntos inmediatamente siguientes no se refieren a cualesquiera adqui-
siciones sino solo a las resultantes de compras. Y también consideran algunos
costos que no son ocasionados por las compras sino por las actividades men-

cionadas en el inciso b) del punto 103.

103. Una entidad medira el costo de adquisicion de bienes o servicios mediante la
suma de los siguientes componentes:
a) el precio de adquisicién, determinado de forma consistente con lo establecido
en el apartado “Tratamiento de componentes financieros” [ver los parrafos 129
a 142], neto de descuentos comerciales y rebajas, incluyendo honorarios,
aranceles de importacién e impuestos no recuperables;

b) los costos directos de los servicios internos y externos necesarios para darle al
activo la ubicacién y destino previstos por la direccién (por ejemplo, fletes,
seguros, preparacion del emplazamiento, costos de entrega, manipulacion ini-

cial e instalacion); y
c) la asignacion de costos indirectos, que realizara sobre bases razonables.

Medicién del costo de produccidn o del costo de construccion

104. Una entidad aplicara el modelo de costeo completo a los fines de medir el costo
de produccidn o el costo de construccién o el costo de implantacién.
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[R] En el DLE aparecen once acepciones de la palabra “modelo”, pero ninguna
de ellas es apta parareferirse a un procedimiento contable como el referido en

el punto 104 o al resultado de su aplicacion.

105. Una entidad medira el costo de produccién, el costo de construccion o el
costo de implantacion de un activo mediante la suma de los siguientes compo-

nentes:
a) los costos de los materiales e insumos necesarios para su produccion;

b) los costos de conversion (mano de obra, servicios, depreciaciones y otras car-
gas), tanto variables como fijos;

c) los costos directos que demande la puesta en marcha y/o las pruebas destina-
das a evaluar si el activo esta en condiciones de utilizarse segun el uso y las
condiciones previstas en el proyecto de produccion o construccién, neto de los
ingresos que genere la venta de productos con valor comercial que se obten-

gan durante este periodo; y

d) los costos financieros, si correspondiera computarlos segun lo establecido en
el apartado “Tratamiento de los costos financieros” [ver los parrafos 136 a

142].
106. Una entidad cesard la activacién de costos de activos tales como bienes de

uso, propiedades de inversion o similares cuando dichos activos alcancen las
condiciones de operacién previstas en el proyecto de produccién, construccion o

implantacion, incluso si:
a) el bien es utilizado por debajo de su capacidad normal; o

b) la operacion genera pérdidas operativas o ganancias inferiores a las proyecta-
das.

[C] A los fines indicados en la frase inicial del punto 106, deberia considerarse
(como se lo hace en el 107) el “nivel de actividad normal”.

[R] El inciso a) del punto 106 hace referencia a la “capacidad normal” de un
bien:

a) como si pudiese existir una “capacidad normal” distinta de la “total”; y

b) sin definir a qué bien se refiere tal capacidad, aunque suponemos que se
trata de una fabrica, una parte de ella o un grupo de fabricas.

[R] Suponemos que, en el inciso c) del punto 106, la palabra “operativas” se
emplea con el significado de “relativas a las operaciones”, acepcion que nunca

fue receptada en el DLE.
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107. Una entidad no incluira en el costo de produccion, en el costo de construc-
cion ni en el costo de implantacion, de un activo ninguno de los siguientes

conceptos:

a) las improductividades fisicas o ineficiencias en el uso de los factores en gene-
ral; y

b) la ociosidad producida por la falta de aprovechamiento de los factores fijos

como consecuencia de la utilizacion de la capacidad de planta por debajo de
su nivel de actividad normal.

108. Una entidad reconocera los importes correspondientes a improductividades o in-
eficiencias (tales como cantidades anormales de materiales, mano de obra u
otros costos de conversién desperdiciados), razonablemente determinables y
gue distorsionen el costo de los bienes producidos, como resultados del periodo
y no como componentes del costo.

109. Una entidad determinara el nivel de actividad normal considerando que dicho ni-
vel debe:

a) equivaler a la produccion que espera alcanzar en promedio durante varios pe-
riodos bajo las circunstancias previstas; y

b) representar un indicador realista, generalmente por debajo de su capacidad
total.
110. Para el célculo del promedio referido en el parrafo anterior, una entidad tendra

en cuenta la naturaleza de sus negocios y otras circunstancias; por ejemplo, las
vinculadas con los ciclos de su actividad o de sus productos y la precision de los

presupuestos.

[R] Suponemos que “los presupuestos” referidos en el punto 110 son los que
haya elaborado el EEF.

Medicién del costo de desarrollo

[R] El titulo que precede al punto 111 no aclara que solamente se refiere al
costo de desarrollo de activos intangibles, pero esto es imaginable.

111. Cuando corresponda, una entidad medira el costo de desarrollo de un activo in-
tangible mediante la suma de los siguientes componentes:

a) los costos de los materiales e insumos necesarios para su generacion;

b) los costos de conversion (mano de obra, servicios, depreciaciones y otras car-
gas), tanto variables como fijos;

c) los gastos y honorarios necesarios para registrar los derechos legales;
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d) la amortizacion de patentes y licencias utilizadas para generar el intangible; y

e) los costos financieros, si correspondiera computarlos segun lo establecido en
el apartado “Tratamiento de los costos financieros” [ver los parrafos 136 a
142].

[C] En el inciso b) del punto 111 se emplea la expresion “costos de conversion”,
pero no logramos imaginar como se hace para convertir algo en un intangible.

[R] En el inciso c) del punto 111 se utiliza la palabra “gastos”, lo que es impro-
pio en cuanto abarque a “costos” activables.

112. Al medir el costo de desarrollo de un activo intangible, una entidad considerara,
en lo que resulte pertinente, lo establecido en el apartado “Medicion del costo de
produccion o del costo de construccidon” [ver los parrafos 104 a 110].

MEDICION DE VALORES CORRIENTES
Medicion de costos de reposicién, o costos de reproduccidn y/o reconstruccion

113. Una entidad medira el costo de reposicién acumulando todos los componentes
del costo de adquisicidn [ver el parrafo 103], expresando cada uno de ellos en
términos de su reposicion, a la fecha de la medicion.

114. Una entidad medira el costo de reproduccidn y/o reconstruccién acumulando
todos los componentes del costo de produccion o costo de construccién de
acuerdo con lo establecido en el apartado “Medicion del costo de produccién o
del costo de construccion” [ver los parrafos 104 a 110], expresando cada uno de
ellos en términos de su reposicion, a la fecha de la medicién.

115. Una entidad basara la medicion del costo de reposicion, o del costo de repro-
duccion y/o reconstruccion en precios correspondientes a:

a) volumenes normales o habituales de adquisicion, produccion o construccion,
cuando se trate de operaciones repetitivas; o

b) volimenes similares a los adquiridos, producidos o construidos, en los demas
casos; y

c¢) condiciones consistentes con la politica contable seleccionada por la entidad
para aplicar lo establecido en el apartado “Segregacion de componentes finan-
cieros implicitos” [ver los parrafos 130 a 135].

115A. Una entidad obtendra los precios, correspondientes a la fecha de la medicion o
a una fecha proxima a esta ultima, de fuentes directas y fiables, tales como las
siguientes:

a) cotizaciones o listas de precios de proveedores;
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b) costos de adquisicion y costo de produccion o costo de construccion
reales;

c) 6rdenes de compra colocadas y pendientes de recepcion; o

d) cotizaciones que resulten de la oferta y la demanda en mercados publicos o
privados, publicadas en boletines, periddicos, revistas o medios digitales.

[C] En los casos en que corresponda practicar ajustes contables por inflacion,
los precios considerados para aplicar el punto 115A que correspondan a fechas
anteriores a la de la medicion deberian expresarse en moneda de esta ultima fe-
cha.

116. Cuando no pueda obtener los precios de fuentes directas y confiables, una enti-
dad podra emplear aproximaciones basadas en:

a) indices de precios especificos correspondientes a los componentes del costo;
b) presupuestos actualizados de costos; o

c) tasaciones de peritos independientes.
Medicion del valor razonable
Consideraciones generales
117. Una entidad estimara el valor razonable en funcidén de precios que, en la fecha
de la medicion:

a) sean:

(i) observables directamente en el mercado principal o si este no existiera, en
el mercado mas ventajoso; o

(i) estimados mediante técnicas de valuacion, cuando no puedan estimarse
aplicando el inciso inmediato anterior; y

b) consideren las caracteristicas y condicion actuales del elemento (activo, pa-
sivo o patrimonio neto) sujeto a medicion.

[C] En ausencia de unaindicacion precisa de los elementos a los que se refiere
el valor razonable mencionado en el punto 117, suponemos que este es aplica-
ble a cualquier valor razonable que deba emplearse en la contabilidad.

[R] Por lo expuesto en el comentario anterior, nos parece inadecuado que en el
punto 117 y en el titulo de la seccién que lo contiene, se utilice la expresion “va-
lor razonable” (en singular).

[C] El inciso b) del punto 117 menciona al patrimonio neto entre los elementos
que podrian ser medidos por su “valor razonable”, pero a los efectos de prepa-
rar los estados financieros de una entidad, nos parece imposible que al
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patrimonio neto de ella se le pueda asignar un valor de ese tipo. En cambio,
esto es posible respecto de las participaciones no controladoras en los patri-
monios de entidades controladas por el EEF.

118. Una entidad seleccionard un mercado principal, o un mercado mas venta-
joso, siempre que, en la fecha de la medicion:

a) pueda acceder en forma regular a él (incluso si habitualmente no opera dentro
de su ambito); y

b) dicho mercado opere como un mercado activo.

119. Como se indicé en el inciso a) (ii) del parrafo 117 cuando, en la fecha de la me-
dicion, no existan precios directamente observables que surjan de un mercado
activo, una entidad estimara el valor razonable mediante técnicas de valuacién
gue resulten apropiadas en funcion de las circunstancias, maximizando el uso de
datos de entrada observables y minimizando la utilizacion de datos no observa-
bles.

120. A los fines indicados en el parrafo anterior, una entidad aplicara la técnica de va-
luacién que resulte mas apropiada, debiendo basar su seleccion en los enfoques
siguientes:

a) Enfoque de mercado: precios de activos o pasivos similares o comparables,
debidamente ajustados en funcién de las caracteristicas y condicion del activo
0 pasivo a medir.

b) Enfoque de ingresos: valor descontado de los flujos de efectivo netos que pue-
dan esperarse del activo o pasivo a medir.

c) Enfoque del costo: costo que requeriria la adquisicion, produccién o construc-
cion de un activo similar que reemplace la capacidad de servicio del activo a
medir.

[C] Por lo indicado en la seccion 2,5,9) de la primera parte de este trabajo, el
“enfoque de ingresos” no es apto para medir un valor corriente cuando la con-
crecién de los flujos de efectivo esperados depende total o parcialmente de ac-
tividades que todavia no han tenido lugar.

[C] El inciso b) del punto 120 no indica qué tipo de tasa de interés deberia con-
siderarse para el calculo de los valores descontados.

121. En la fecha de la medicién, una entidad estimara el valor razonable de un ac-
tivo considerando:

a) las caracteristicas del activo que tendrian en cuenta los participantes del mer-
cado para fijar su precio —entre ellas, su condicién o estado a la fecha de la
medicion, su localizacién (computando los costos de transporte hasta el mer-
cado principal o mas ventajoso) y las restricciones sobre su venta o uso; y
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b) el precio que se fijaria por su maximo y mejor uso (en tanto resulte fisicamente
posible, legalmente admisible y financieramente factible), cuando se trate de
activos no financieros (tales como bienes de uso).

122. Una entidad no considerara en sus mediciones a valor razonable los contratos
de venta a futuro que se hubiesen celebrado con el objetivo de entregar los pro-
ductos en cumplimiento de lo establecido en dichos contratos.

Consideracion particular: medicién del valor neto de realizacion

123. Esta Resolucion Técnica u otras normas contables podrian requerir o permitir
el uso del valor neto de realizacion al medir un activo. Para determinar el valor
neto de realizacion de un activo, en la fecha de la medicién, una entidad:

a) estimard el valor razonable de ese activo (que incluira, cuando corresponda,
los ingresos adicionales, no atribuibles a la financiacién, que la venta genere
por si misma —por ejemplo, un reembolso de exportacion—, por relacionarse
con una caracteristica del activo concreto), de conformidad con los parrafos

117 al 122;y

b) deducira del valor razonable los costos ocasionados directamente por la
venta (comisiones, impuesto a los ingresos brutos y similares).

[R] Dado que la NUA contiene reglas que requieren la consideraciéon del “valor
neto de realizacidn”, resulta curioso que su punto 123 haya sido redactado utili-
zando las palabras “podrian requerir”’, como tal requerimiento no apareciese ya

en la NUA.

MEDICIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Conversion de transacciones y saldos de activos y pasivos expresados en mo-
neda extranjera

124. A los fines de medir en moneda argentina una transaccion o los saldos de acti-
VOS Y pasivos en moneda extranjera, una entidad:

a) aplicara las normas de reconocimiento y medicidén correspondientes a cada
transaccion o elemento; y
b) convertirh a moneda argentina:

() las transacciones, de modo que resulte una medicion representativa de las
compras, ventas, pagos, cobros u otras transacciones; y

(iii) los saldos al cierre de activos y pasivos de manera que resulte una medicion
representativa de tales saldos.
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[C] Se entiende que los calculos que fueren necesarios para aplicar el paso
previsto en el inciso a) del punto 124 deben hacerse utilizando importes ex-
presados en la moneda extranjera del caso.

[C] En la RT 54 original, se decia que estas conversiones debian realizarse de
modo que de ellas “resulte un valor representativo de la suma cobrada, pa-
gada, a cobrar o a pagar en moneda argentina”. Esto es, se mantenia un cri-
terio que ya apareciaen la RT 17 y que nos parece inobjetable.

Por su parte, el punto 127 indicaba que seria posible que un activo o pasivo
en moneda extranjera deba liquidarse utilizando mercados alternativos vali-
dos paratal fin y a valores sustancialmente distintos a los importes informa-
dos en los estados financieros. Este supuesto era incompatible con la regla
del punto 124 porque este (ya lo mencionamos) requeria mediciones basadas
en las sumas por cobrar o por pagar, cualquiera fuere el mercado utilizable
para la liquidacion de las correspondientes transacciones.

La solucion al problema indicado debia pasar por la eliminacion del punto
127, pero la FACPCE prefirié cambiar la redacciéon del 124, que ha quedado
con el texto que transcribimos antes de nuestro comentario.

En cuanto conocemos, la FACPCE nunca explico por qué adoptd una solu-
cion que no respeta la realidad econdémicay que incita a la medicion de acti-
VOS y pasivos en moneda extranjera utilizando tipos de cambio oficiales pero
irreales y olvidandose de los requisitos de la informacién contable enuncia-
dos en la RT 16. Quiz4, se haya pensado que esta “solucion” agradaria a al-
guno de los ultimos gobiernos nacionales.

125. Una entidad contabilizaré las diferencias de cambio, surgidas de la medicion
posterior del efectivo en moneda extranjera, los derechos a recibir una suma en
moneda extranjera y las obligaciones de entregar una suma en moneda ex-
tranjera, como ingresos financieros, o costos financieros (de acuerdo con lo
establecido por el parrafo 136), segun corresponda.

[R] De acuerdo con el punto 125, las diferencias de cambio:

a) surgen de la contabilidad, pero la verdad es que son provocadas por las te-
nencias de activos y pasivos en moneda extranjera durante periodos en que
los tipos de cambio relacionados cambian;

b) se detectan en una Unica medicién posterior de los activos y pasivos en mo-
neda extranjera, cuando lo cierto es que pueden aparecer con motivo de una
0 mas mediciones.

126. A los fines indicados en los dos parrafos precedentes, una entidad empleara el
tipo de cambio correspondiente a:

a) la fecha de los estados contables cuando mida:
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(i) valores corrientes, expresados en moneda extranjera, de activos o pasi-
VOS; 0

(ii) efectivo en moneda extranjera, derechos a recibir una suma en moneda
extranjera y obligaciones de entregar una suma en moneda extranjera.

b) las fechas de cada una de las transacciones, cuando contabilice compras,
ventas, pagos, cobros u otras transacciones.

Cuestiones particulares

127. Si existieran restricciones para el acceso al mercado oficial de cambios, y ciertos
activos o pasivos en moneda extranjera tuvieran que liquidarse o cancelarse
utilizando mercados alternativos validos para tal fin, pero a valores sustancial-
mente distintos a los importes informados en los estados contables, o esto
efectivamente haya ocurrido después de la fecha de los estados contables y
antes de la aprobacion de los estados contables, una entidad revelara tales cir-
cunstancias en las notas a los estados contables.

[C] En nuestros comentamos al punto 124 nos referimos alairracionalidad del
127.

128. Cuando se pierda temporalmente la posibilidad de negociar dos monedas en
condiciones de mercado, una entidad utilizara el tipo de cambio que se fije en la
primera fecha posterior durante la cual resulte posible negociar las divisas, de
acuerdo con las condiciones citadas.

TRATAMIENTO DE COMPONENTES FINANCIEROS
Tratamiento de componentes financieros explicitos

129. Una entidad tratara los componentes financieros explicitos, pactados en opera-
ciones de financiacion recibida u otorgada, como costos financieros, o ingre-
sos financieros, segun corresponda.

130. Una entidad pequefia podra optar por no segregar componentes financieros
implicitos.

[C] La opcion brindada por el punto 130 integra el “festival de alternativas” que
describimos y comentamos en la tercera parte de este trabajo.

131. Una entidad que no es pequefia segregara componentes financieros implici-
tos, en operaciones de cobro o pago diferido, cuando:

a) el plazo de, por lo menos, una de las cuotas pactadas supere los doce meses,
contado desde la fecha de la operacion; o
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b) la entidad opte por aplicar tal politica contable en el caso de operaciones
cuyo plazo no cumpla con las caracteristicas del inciso anterior (por ejemplo,
porque las condiciones pactadas no reflejan los términos usuales del mer-
cado).

[C] Dada la historia argentina en materia de inflacion, es obvio que la falta de
segregacion de componentes financieros implicitos por no cumplirse la condi-
cion descripta en el inciso a) del punto 131 puede producir medidas contables
no representativas de la realidad.

132. Una entidad segregara los componentes financieros implicitos de alguna de las
siguientes formas:

a) descontando los flujos de efectivo futuros, mediante una tasa que refleje las
evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos espe-
cificos de la operacién; o

b) utilizando el precio de contado de los bienes y/o servicios recibidos (entrega-
dos).

[R] Se entiende que el punto 132 solo es aplicable cuando un EEF deba segre-
gar los componentes financieros implicitos o (sin estar obligado) opte por ha-
cerlo.

[R] Como otros puntos de la NUA, el 132 considera las transacciones con bie-
nes o servicios y no menciona las que se realicen con derechos de uso.

133. Una entidad tratara los componentes segregados como costos financieros, o
ingresos financieros, segun corresponda.

134. Una entidad aplicara la misma politica de segregaciéon de componentes finan-
cieros implicitos:

a) para la totalidad de sus activos y pasivos; y
b) tanto en el momento de la medicion inicial como posterior.

135. Cuando opte por no segregar componentes financieros implicitos, una enti-
dad considerara que, a los fines de esta Resolucion Técnica u otras normas
contables, la medicion efectuada de ese modo equivale a un precio de contado.

[C] El punto 135 utiliza el supuesto de que una suma por ser cobrada o pagada
a plazo equivale a un precio de contado, pero es claro que esta “equivalencia”
es ficticiay que la no segregacion de componentes financieros implicitos esta
en conflicto el marco conceptual adoptado por la FACPCE es su RT 16. Supone-
mos que este punto 135 fue incluido para que exista una “coherencia numérica”
entre las medidas contables asignadas a créditos y deudas y las resultantes de
las mediciones de ingresos, costos y gastos.
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Tratamiento de los costos financieros

[C] Se entiende que las reglas presentadas en los puntos 136 a 142 no alcanzan
a los costos financieros implicitos no segregados por un EEF.

136. Una entidad contabilizaré los costos financieros:
a) como gastos del periodo durante el cual se devenguen; o

b) como parte del costo de un activo apto para activacion de costos financie-
ros generados por deudas computables (por ejemplo, préstamos, obligacio-
nes negociables, etc.).

Esta es una opcion irrestricta, de modo que integra el “festival de alternativas”
al que nos referiremos en la tercera parte de este trabajo.

137. Una entidad no activara los costos financieros cuando el proceso de produc-
cion, construccion, montaje o terminacion:

a) se prolongue por un tiempo que exceda el técnicamente requerido de acuerdo
con la naturaleza de dicho proceso;

b) se encuentre interrumpido por razones que no resultan necesarias para prepa-
rar el activo para su uso o venta; o

c) ya concluyé y, por lo tanto, el activo esta en condiciones de ser vendido o utili-
zado.

[C] Aunque el punto 137 no lo mencione, el sentido comun indica que un EEF
solo precisatener en cuenta los puntos 138 a 142 si ha optado por aplicar el in-
ciso b) del 136.

138. Una entidad que opte por activar los costos financieros debera:

a) aplicar esta politica contable de manera consistente, para todos los costos fi-
nancieros generados por deudas computables y para todos los activos aptos
para la activacién de costos financieros dentro de un rubro o categoria deter-
minada (bienes de cambio, bienes de uso, propiedades de inversion, activos
intangibles, etc.);

b) evaluar la activacion para cada bien en particular, aunque la produccion,
construccion, montaje o terminacion forme parte de un grupo mayor de acti-
vos. En este caso, limitara la activacion de los costos financieros a cada
parte, una vez terminada;

c) imputar los costos financieros por mes o periodos mas extensos, en tanto
esta politica sea aplicada consistentemente y no genere distorsiones significa-
tivas;
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139.

140.

141.

142.

d) activar en primer lugar todos los costos financieros incurridos por las deudas
computables especificamente destinadas a la financiacién total o parcial
(deudas computables especificas) de los activos aptos para la activacion
de costos financieros; y

e) activar en segundo término los costos financieros incurridos por las deudas
computables no destinadas especificamente a la financiacion (deudas
computables no especificas) de activos aptos para la activacion de costos
financieros.

Una entidad determinard el importe susceptible de activacion, procedente de
deudas computables especificas, detrayendo de los costos financieros la
suma de ingresos financieros generada por colocaciones transitorias de fondos
provenientes de tales préstamos.

Una entidad determinaréa el importe susceptible de activacion, procedente de
deudas computables no especificas, de la manera indicada a continuacion:

a) del total de deudas computables excluira las deudas computables especifi-
cas cuyos costos financieros asigno previamente;

b) calculara una tasa promedio mensual de los costos financieros correspon-
dientes a las deudas computables no especificas, determinadas segun lo es-
tablecido en el inciso precedente;

c) determinara el promedio mensual de los activos aptos para la activacion de
costos financieros, excluidos aquellos que recibieron costos financieros
provenientes de una financiacién especifica;

d) aplicara, a las mediciones contables de los activos determinados en el inciso
c), la tasa de capitalizacion indicada en el inciso b); y

e) calcularéa la activacion, referida en el inciso procedente, sobre la parte no fi-
nanciada especificamente de los activos parcialmente financiados con deudas
computables especificas.

Una entidad no podréa activar (o, en su caso, deducir) un importe que exceda el
total de costos financieros incurridos en el ejercicio.

Cuando deba expresar sus estados contables en moneda de cierre de acuerdo
con lo establecido en la seccion “Expresion de los estados contables en moneda
de cierre en un contexto de inflacion (ajuste por inflacion de los estados conta-
bles)” [ver los parrafos 176 a 200], y opte por la politica contable del inciso b)
del parrafo 136, una entidad activara los costos financieros netos del resultado
por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda.

[C] De acuerdo con el sentido comun, el RECPAM referido al final del punto 142
debe ser el generado por los pasivos cuyos costos financieros se ha optado por
activar de acuerdo con el inciso b) del punto 136, y no el RECPAM neto surgido
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de la aplicacion del inciso h) del punto 185, que contiene los RECPAM de otros
activos y pasivos.

CONSIDERACION DE HECHOS CONTINGENTES

143. Hechos contingentes son aquellos cuya concrecion o falta de concrecion de-
pende de hechos futuros, no controlables por la entidad.

144. Una entidad tratara los efectos patrimoniales de hechos contingentes del si-
guiente modo:

a) Reconocera los desfavorables cuando:

(i) deriven de situaciones o circunstancias existentes a la fecha de los estados
contables;

(il) su materializacion sea probable; y

(i) resulte posible cuantificarlos satisfaciendo el requisito de confiabilidad
(credibilidad).
b) Reconocera los favorables solo cuando provengan del tratamiento de:

() los impuestos diferidos tratados en la seccion “Reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacion del impuesto a las ganancias diferido” [ver los pa-
rrafos 578 a 599]; o

(ii) los derechos de reembolso tratados en la secciéon “Créditos en moneda” [ver
los parrafos 236 a 269] y en la seccion “Créditos en especie” [ver el parrafo
272].

COMPARACION DE LA MEDICION DE CIERTOS ACTIVOS CON SU VALOR RECU-
PERABLE

[R] Ya mencionamos que un EEF no compara “activos” con su valor recupera-
ble (como sugiere el titulo que precede al punto 147) sino las mediciones conta-
bles primarias de activos con sus respectivos valores recuperables.

Objetivo

145. Una entidad no debera medir ningun activo o grupo homogéneo de activos por
un importe superior a su valor recuperable.

[R] Aungue el punto 145 sigue al titulo “Objetivo” lo que presenta es una regla.

[C] El punto 145 es cuestionable porque en algunos casos solamente es posible
el calculo de un valor recuperable para un grupo de activos no necesariamente
homogéneos cuya utilizacién conjunta permite la obtencién de ingresos.
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Alcance

146. A efectos de dar cumplimiento al objetivo enunciado en el parrafo anterior, una
entidad aplicara los requerimientos establecidos en los parrafos 148 a 175 a los
activos indicados a continuacion:

a) Bienes de uso.

b) Propiedades de inversion, cuando no se midan utilizando el modelo de valor
razonable [ver los parrafos 362 a 366].

c) Activos intangibles.
d) Llave de negocio surgida de una combinacién de negocios.

e) Participaciones medidas utilizando el método del valor patrimonial propor-
cional, para lo cual considerara, adicionalmente, lo indicado en el apartado
“Comparacién con el valor recuperable” de la seccion “Participaciones en sub-
sidiarias, asociadas y negocios conjuntos societarios” [ver los parrafos 864 y
865].

f) Activos bioldgicos utilizados como factor de produccidén en el curso nor-
mal de las operaciones.

[R] Un EEF que haya adquirido mas de un negocio, podria haber reconocido
como activos a varias plusvalias y no a una sola, como sugiere el inciso d) del
punto 146.

[R] Las plusvalias originadas en adquisiciones de negocios son intangibles, por
lo que los textos de los incisos ¢) y d) del punto 146 deberian ser:

c) llaves de negocios surgidas de combinaciones de negocios;

d) otros activos intangibles;

147. Una entidad realizara la comparacion entre la medicién contable de otros activos
distintos de los enunciados en el parrafo anterior con su correspondiente valor re-
cuperable segun lo establecido en la seccidon destinada al tratamiento de cada
uno de ellos (en los capitulos 3 y 5). Tales activos incluyen, entre otros, a los si-
guientes:

a) Créditos.
b) Bienes de cambio.

c) Activos no corrientes mantenidos para la venta (incluyendo los retirados de ser-
Vicios).

d) Activos por impuestos diferidos.
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[C] La comparacion requerida por el inciso d) del punto 147 nos parece innece-
saria porque la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se consi-
dera cada vez que se calcula su medicidén contable primaria.

Procedimiento general

148. Una entidad que es pequeiia o mediana:

a) Comprobara si el importe en libros de un activo individual supera su valor re-
cuperable en el caso de que existan indicios de deterioro [ver el parrafo 151],
excepto cuando:

(i) la medicion del activo se base en el valor razonable; y
(if) sus costos directos de venta no son significativos.

b) Comprobara si el importe en libros de un grupo de activos supera su valor re-
cuperable en el caso de que existan indicios de deterioro [ver el parrafo 151].

c) No necesitara evaluar la existencia de indicios de deterioro [ver el parrafo 151].
en el caso de que el resultado obtenido en cada uno de los ultimos tres ejerci-
cios (incluido el actual) sea positivo.

[C] El inciso b) del punto 148 requiere que una entidad que califique como pe-
guefia 0 mediana de acuerdo con la NUA evalle si existen indicios de deterioro
de activos, pero el inciso c¢) del mismo punto permite que esta evaluacion no se
haga cuando se cumplen ciertas condiciones (a las que nos referiremos en el
comentario siguiente). Suponemos que un CPCE que promueva el facilismo se
conformaria con que la comprobacion requerida por dicho b) solo se efectue
cuando un EEF:

a) no haya utilizado la dispensa prevista en el inciso c¢) del punto 148; y
b) haya determinado que existen indicios de deterioro.

[R] El uso, en el punto 148, de la expresion “importe en libros” (que se repite en
otros puntos de la NUA) no da consideracion al hecho de que la mayoria de los
EEF utiliza (total o parcialmente) registros contables no encuadernados.

[C] La facilidad otorgada por el inciso c) del punto 148 parece basarse en una
supuesta relacién entre la obtencidén de ganancias en los ultimos tres ejercicios
y el valor recuperable de los activos. Imaginamos que esto sera demostrable en
algunos casos, pero no en otros (sea: cuando el nivel de actividad del EEF o su
capacidad de recuperar los valores recuperables de sus activos haya dismi-
nuido sensiblemente en los Gltimos meses del gjercicio corriente).

[C] Para aplicar el punto 148, un EEF debera encontrar la manera de sortear el
siguiente problema:
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a) para evaluar si el inciso c) es aplicable, deberia conocer cuales fueron los re-
sultados del ejercicio actual y de los dos precedentes;

b) el resultado del ejercicio por considerar con el propdsito recién indicado de-
beria incluir cualquier pérdida por desvalorizacidén de activos, por lo que se-

ria necesario calcularla.

148A. Una entidad que no es pequefia o0 mediana:

a) Comprobara si el importe en libros de un grupo de activos supera su valor re-
cuperable en el caso de que existan indicios de deterioro [ver el parrafo 151],

excepto cuando:
() la medicién del activo se base en el valor razonable; y
(i) sus costos directos de venta no son significativos.

b) Comprobara si el importe en libros de un grupo de activos supera su valor re-
cuperable en el caso de que existan indicios de deterioro [ver el parrafo 151].

[R] El uso, en el punto 148A, de la expresion “importe en libros” (que se repite
en otros puntos de la NUA) no da consideracién al hecho de que la mayoria de
los EEF utiliza (total o parcialmente) registros contables no encuadernados.

149. Una entidad que no es pequefia o0 mediana debera efectuar anualmente la com-
paracion con el valor recuperable:

a) De los intangibles de vida util indefinida o de cualquier grupo de activos al que
asigne un activo intangible con vida atil indefinida.

b) De cualquier grupo de activos al que se le asigne una llave de negocio de vida
atil indefinida.

150. A los fines de cumplir el objetivo establecido en el parrafo 145, una entidad:

a) Comparara, cuando corresponda de acuerdo con los parrafos 148 a 149, la
medicion contable de los activos con su valor recuperable.

b) Reconocera:

(i) Pérdidas por desvalorizacion cuando la medicién contable de un activo
sea superior a su valor recuperable.

(i) Reversiones de pérdidas por desvalorizacion previamente contabilizadas,
cuando cambien las estimaciones efectuadas para determinar el valor re-
cuperable.

La condicidn indicada en el inciso b)(ii) del punto 150 nos parece insuficiente,
porque el cambio de estimaciones alli mencionado no puede justificar, por si
solo, lareversion de una pérdida por desvalorizacion previamente
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contabilizada: también es necesario que el nuevo valor recuperable supere a la
medida contable primaria del activo del caso.

Indicios de deterioro (o de su reversion)

151. A los fines de determinar la necesidad de comparar la medicion contable de los
activos indicados en el parrafo 146 con su valor recuperable, una entidad consi-
derara, entre otros, los siguientes indicios de deterioro (o reversion de un dete-
rioro):

a) De origen externo:

(i) Declinaciones (aumentos) en los valores de mercado de los bienes supe-
riores a las que deberian esperarse con motivo del mero transcurso del
tiempo.

(i) Cambios significativamente desfavorables (favorables) para la entidad, ocu-
rridos o esperados proximamente en sus entornos econémico, tecnoldgico o
legal.

(iii) Aumentos (disminuciones) en las tasas de interés que afecten la tasa de
descuento utilizada para calcular el valor de uso del activo, disminuyendo
(aumentando) su valor recuperable de forma significativa.

(iv) Disminucién (aumento) del valor total de las acciones de la entidad no atri-
buibles a las variaciones de su patrimonio neto contable

b) De origen interno:

(i) Evidencias de obsolescencia o dafio fisico del activo.

(i) Cambios ocurridos o esperados proximamente por el modo de uso de sus
activos, como los motivados por planes de discontinuacion o reestructura-
cion de operaciones o por la decision de venderlos antes de la fecha origi-
nalmente prevista (o por efectuarse mejoras que incrementan sus prestacio-
nes).

(iif) Evidencias de que las prestaciones de los activos son peores (mejores) que
las previstas anteriormente.

(iv) Expectativas (desaparicion de expectativas) de pérdidas operativas futuras.

c) Las brechas observadas en anteriores comparaciones de las mediciones con-
tables con el valor recuperable de los bienes.

[C] La consideracion del valor total de las acciones de una entidadO en la deter-
minacion de valores recuperables prevista en el inciso a)(iv) del punto 151 a los
fines indicados en él, no nos parece apropiado, porque:
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a) dicho valor total se obtiene sumando los resultados de las multiplicaciones
del numero de acciones en circulaciéon de cada clase por su correspondiente
cotizacion unitaria;

b) esas cotizaciones pueden variar por cuestiones ajenas a la recuperabilidad
de la medida contable asignada los activos del EEF.

152. Una entidad no necesitard volver a estimar el valor recuperable (incluso en
aquellos casos en que esta norma exija comparaciones anuales) cuando se
cumplan, simultdneamente, las siguientes condiciones:

a) el valor recuperable resultd, al momento de efectuarse la Ultima compara-
cién, significativamente mayor que la medicién contable del activo; y

b) después de la ultima comparacion no se identificaron hechos o eventos cuya
significacién [ver los parrafos 81 y 82] pudiera revertir la diferencia, de modo
tal que el valor recuperable sea inferior a la medicion contable del activo o
grupo de activos.

153. [Eliminado].

Medicién del valor recuperable: criterio general

154. Una entidad medira el valor recuperable de un activo (o grupo de activos, segun
corresponda) como el mayor entre:

a) el valor neto de realizacion, estimado de conformidad con el apartado “Medi-
cion del valor neto de realizacion” [ver el parrafo 123]; y

b) el valor de uso.

155. Una entidad no calculara:

a) el valor neto de realizacion si determiné el valor de uso y este es mayor que
la medicion contable del activo (o grupo de activos, segun corresponda); o

b) el valor de uso si determiné el valor neto de realizacién y este es mayor que
la medicion contable del activo (o grupo de activos, segun corresponda).

[C] El punto 155 no amplia ni modifica al 154 sino que describe procedimientos
practicos utilizables para su aplicacion, que cualquier preparador de estados fi-
nancieros inteligente podria descubrir por si mismo. Por otra parte, si un prepa-
rador quisiese incluir pasos innecesarios en su tarea, nadie deberia conside-
rarse con autoridad suficiente y competente como para prohibirselo, como lo
hace la FACPCE cuando, en el punto 155, utiliza las palabras “no calculara”. Ha-
bria sido mas decoroso el empleo de la frase “no necesita calcular”.
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Determinacion del valor de uso
Descripcion de los factores que determinan el célculo del valor de uso

156. Para calcular el valor de uso de un activo (o grupo de activos, segun corres-
ponda), una entidad debera:

a) estimar los ingresos y egresos netos de efectivo derivados del uso continuado
del activo y su disposicion o realizacion final; y

b) aplicar una tasa de descuento adecuada para dichos flujos de efectivo.

[R] Adecuadamente, la frase inicial del punto 156 da consideracion a la posibili-
dad de que el valor de uso deba calcularse para un grupo de activos, pero su in-
ciso a) solo se refiere alas entradas y salidas de efectivo atribuibles al uso de
un activo.

Proyeccion de los flujos de efectivo

157. Al calcular el valor de uso de un activo (o grupo de activos, segun corres-
ponda), para proyectar los flujos de efectivo futuros, una entidad debera:

a) expresar los importes en moneda de la fecha de los estados contables;

b) cubrir un periodo equivalente a la vida util restante del activo individual o de
los activos principales de cada actividad generadora de efectivo, o una uni-
dad mas pequefa que una actividad generadora de efectivo [ver los péarra-
fos 164 y 165];

c) basarse en premisas que representen su mejor estimaciéon acerca de las con-
diciones econdémicas esperadas durante la vida Gtil restante de los activos;

d) dar mayor peso a las evidencias externas;

e) basarse en los presupuestos financieros mas recientes que haya aprobado y
contemplen un periodo maximo de cinco afos;

f) basarse, para los periodos no contemplados por dichos presupuestos, en ex-
trapolaciones de las proyecciones contenidas en ellos, usando una tasa de
crecimiento constante o declinante (incluso nula o menor a cero), a menos que
pueda justificarse el empleo de una tasa creciente;

g) no utilizar tasas de crecimiento que superen el promedio de crecimiento en el
largo plazo para los productos, industrias o paises correspondientes al entorno
de la entidad o para los mercados donde emplea sus activos, salvo que el uso
de una tasa mayor pueda justificarse debidamente;

h) considerar las condiciones actuales de los activos;
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i) incluir:

(i) las proyecciones de entradas de efectivo atribuibles al uso de los activos;

(i) las salidas de fondos necesarias para la obtencién de tales entradas que
puedan atribuirse a los activos sobre bases razonables y consistentes, in-
cluyendo los pagos futuros necesarios para mantener el nivel de rendi-
miento originalmente previsto; y

(iii) el valor neto de realizacion por la disposicion de los activos; y
J) excluir los flujos de efectivo esperados por:
() las cancelaciones de pasivos ya reconocidos a la fecha de la estimacion;
(ii) las reestructuraciones futuras todavia no comprometidas;
(iii) las mejoras futuras de la capacidad de servicio de los activos;
(iv) los resultados de actividades financieras; y
(v) los pagos o devoluciones del impuesto a las ganancias.

[C] El valor neto de realizacion referido en el inciso i) del punto 157 debe ser es-
timado.

158. Una entidad pequefia 0 mediana podra reemplazar los presupuestos referidos en
el inciso e) del parrafo anterior por una proyeccion basada en los resultados ob-
tenidos en los ultimos tres ejercicios (incluido el actual); excepto que evidencias
externas demuestren que dicha premisa debe modificarse.

[R] En el punto 158 se utiliza la expresion “dicha premisa” sin aclarar cual es.
Tal vez sea la de suponer que, si un EEF obtuvo resultados positivos en los ulti-
mos tres ejercicios, lo mismo sucedera en los afios siguientes. Es supuesto es
endeble, lo que justifica las Gltimas palabras del referido punto.

Seleccion de latasa de descuento
159. Al calcular el valor de uso de un activo (o grupo de activos, segun corresponda)
una entidad aplicara tasas de descuento que:
a) reflejen las evaluaciones del mercado acerca del valor tiempo del dinero;

b) computen el efecto de los riesgos especificos de los activos, no considerados
al estimar los flujos de efectivo (con el fin de evitar duplicaciones); y

c) resulten compatibles con las demas hipoétesis utilizadas para proyectar los flu-
jos de efectivo [ver el parrafo 157].
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Niveles de comparacion

Tratamiento general

160. Una entidad realizara las comparaciones entre la medicion contable y el valor
recuperable:
a) Si es pequefia 0 mediana, a nivel global.

b) En los restantes casos, a nivel de cada activo o, si esto no fuera posible, a ni-
vel de un grupo de activos [ver los parrafos 161 a 165].

[C] Sin embargo, las entidades pequefias o0 medianas podrian aplicar el inciso
b) porque el punto 73 les da la opcidon de aplicar reglas definidas para los res-

tantes EEF.

Valor recuperable de activos que no generan flujos de efectivo propios

161. En el caso de los activos que no generan flujos de efectivo propios, una entidad
gue no aplica el enfoque global establecido en el inciso a) del parrafo 160 com-
parara la medicién de los activos con su valor recuperable:

a) al nivel de cada actividad generadora de efectivo [ver los parrafos 163 y
165]; o

b) a nivel de una unidad mas pequefia que una actividad generadora de efec-
tivo [ver los péarrafos 164 y 165].

162. De acuerdo con lo indicado en el inciso b) del parrafo 149, una entidad conside-
rard siempre a la llave de negocio como un activo intangible que no genera flujos

de efectivo propios, y debera asignarla:
a) a una actividad generadora de efectivo [ver los péarrafos 163 y 165]; o

b) a una unidad mas pequefia que una actividad generadora de efectivo [ver
los parrafos 164 y 165].

[C] Ya mencionamos que puede existir una llave por cada negocio adquirido, de
modo que el punto 162 debe aplicarse a cada una de ellas, si es que se mantie-

nen separadas y los respectivos negocios subsisten.

163. Para definir cada actividad generadora de efectivo, una entidad:

a) en primer lugar, identificara actividades generadoras de efectivo que no in-
cluyan los activos generales ni a la llave de negocio que estuviere contabili-

zada;
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b) en segundo lugar, intentara asignar los activos generales y la llave de nego-
cio a las actividades generadoras de efectivo definidas o a grupos de ellas,
y:

(i) Si la asignacion referida en el inciso anterior fuera posible, efectuara la com-
paracion para cada actividad generadora de efectivo, incluyendo en su
medicién contable la porcion asignada de los activos generales y de la
llave.

(ii) Si dicha asignacion no fuera posible, hara dos comparaciones:

1. la primera, para cada actividad generadora de efectivo, sin incluir en
su medicién ninguna porcién asignada a los activos generales y la
llave; y

2. la segunda, al nivel del grupo de actividades generadoras de efectivo

mas pequefia a la cual puedan asignarse la llave de negocio y los acti-
vOs generales sobre una base razonable y consistente.

[R] En el punto 163 aparecen varias referencias a una unica “llave de negocio”.
Ya mencionamos que esto es incorrecto porque un EEF podria tener contabili-
zada mas de una plusvalia si hubiera efectuado varias adquisiciones de nego-

cios.

164. Una entidad podra subdividir una actividad generadora de efectivo en unida-
des mas pequefas, y efectuar la comparacion con el valor recuperable a ese
nivel, siempre que dicha unidad méas pequefa:

a) genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las
producidas por otros activos u otras actividades generadoras de efectivo;

b) contenga solo los bienes que generan o se utilizan para generar dichas entra-
das de efectivo;

¢) no incluya activos sin relacién entre si, incorporados con el objeto de disimular
las pérdidas por desvalorizaciéon de algunos de ellos; y

d) se base en un criterio de agregacion que se aplica uniformemente de un ejer-
cicio a otro.

[C] La exclusién referida en el inciso ¢) del punto 164 deberia alcanzar también
a los activos no relacionados entre si que hubieren sido incorporados alos

calculos por error.

165. A los fines indicados en los parrafos precedentes, una entidad:

a) aplicara los criterios para definir las actividades generadoras de efectivo o
las unidades mas pequefias consistentemente, excepto que un cambio en su
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conformacion represente un mejor cumplimiento de los requisitos de la infor-
macion contenida en los estados contables;y

b) expondra en notas los criterios utilizados para la definicion de actividad gene-
radora de efectivo o de las unidades mas pequefias [ver el parrafo 164].

[C] Entendemos que la consistencia (coherencia) requerida por el inciso a) del
punto 165 debe ser consecuencia del mantenimiento de los mismos criterios a

lo largo del tiempo.

Perdidas por desvalorizacién

Imputacién de pérdidas por desvalorizacion

166. Una entidad imputara las pérdidas por desvalorizacion:
a) Al resultado del periodo, si no se revirtieran valorizaciones incluidas en el
saldo por revaluacion.

b) Como una disminucién del saldo de revaluacion, si se revirtieran valorizacio-
nes incluidas en el saldo por revaluacién.

[C] El punto 166 no lo indica, pero seria légico que:

a) la disminucion del saldo por revaluacion relacionado con un bien o con un
grupo de bienes tenga como limite al importe de las valorizaciones de este
bien o grupo;

b) si luego del cumplido el paso anterior quedasen pérdidas por revaluacion no
imputadas, este remanente se impute al resultado del periodo.

167. Cuando se produzca una disminucion del valor de los activos debido a pérdidas
por desvalorizacion, una entidad imputara dichas pérdidas:

a) Como una reduccion de la medicién del activo que las origing, si provinieran
de comparaciones al nivel de cada activo.

b) De acuerdo con el siguiente orden, si provinieran de comparaciones al nivel de
una actividad generadora de efectivo o de una unidad mas pequeiia [ver el

parrafo 164]:
() a la llave de negocio asignada a dicha actividad; y

(i) si existiera un remanente, entre los restantes activos incluidos en la medi-
cion contable que se compara, en proporcion a sus mediciones previas al
coémputo de la desvalorizacion.
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Reversion de pérdidas por desvalorizacion

168. Una entidad revertird pérdidas por desvalorizacidon reconocidas en periodos
anteriores solo cuando, con posterioridad a la fecha de su determinacién, cam-
bien las estimaciones efectuadas para determinar el valor recuperable. En tal
caso, aumentara la medicion contable del activo o activos relacionados por un

importe que sea el menor entre:

a) la medicion contable que el activo o grupo de activos habria tenido si nunca
se hubiese reconocido una pérdida por desvalorizacion;y

b) su nuevo valor recuperable.

[R] Segln el punto 168, un EEF puede revertir “una pérdida” (considerada por si
mismo). Mas correcto (opinamos) seria requerir que un EEF reconozca las re-
versiones de pérdidas por desvalorizacién que constate,

[R] Suponemos que en la segunda frase del punto 168 se ha cometido un error,
pues lo que corresponderia bajo el supuesto alli presentado no es que la me-
dida contable del activo o activos relacionados aumente en el importe calculado
de la manera indicada en dicho punto, sino que ese importe constituya la nueva
medida contable de ese (esos) activo(s).

169. Una entidad imputara las reversiones de pérdidas por desvalorizacion:

a) Cuando no se relacionen con activos revaluados, como un resultado del pe-
riodo.

b) Cuando se relacionen con activos revaluados:

(i) como una ganancia, hasta el importe que hubiese tenido dicho activo si
nunca se hubiese revaluado; y

(i) como un aumento del saldo de revaluacion, por el importe restante.

170. Cuando se produzca un aumento del valor de los activos distintos de la llave de
negocio debido a reversiones de pérdidas por desvalorizacién, una entidad

imputara dichas ganancias:

a) Como un aumento de la medicion del activo que las origind, si provienen de
comparaciones al nivel de cada activo.

b) De acuerdo con el siguiente orden, si provienen de comparaciones al nivel de
una actividad generadora de efectivo o de una unidad mas pequefia [ver el
parrafo 164]:

(i) a los activos distintos de la llave de negocio que integran la actividad gene-
radora de efectivo o una unidad mas pequenia [ver el parrafo 164], en pro-
porcién a sus mediciones contables y siempre que la medicién de ningun
activo sea superior al menor importe entre:
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1. su valor recuperable (si fuera determinable); y

2. la medicion contable que el activo habria tenido si nunca se hubiese re-
conocido la desvalorizacion previa; y

(i) si la asignacién anterior resultara incompleta debido a la aplicacion de los
topes indicados, efectuara un nuevo prorrateo entre los bienes individuales
de la actividad generadora de efectivo o de la unidad méas pequefia [ver el
parrafo 164] que no hayan alcanzado dichos limites.

[R] Repitiendo un error cometido en la redaccion de otros puntos, en el 170 se
habla de la plusvalia (la llave de negocio) (en singular como si no pudiera existir
mas de una.

171. Una entidad no revertira pérdidas por desvalorizacion de la llave de negocio.

[R] Nuestra primera critica a la redaccién del punto 168 aplica también al 171.

172. Cuando una pérdida por desvalorizacion reconocida desaparezca total o par-
cialmente, una entidad evaluara la pertinencia de modificar la vida util restante, el
método de amortizacion o el valor residual del activo.

[R] Si un EEF concluyese que las modificaciones indicadas en el punto 172 son
“pertinentes”, deberia ajustar las medidas contables relacionadas.

Presentacion

173. En el estado de resultados, una entidad presentara las pérdidas por desvalori-
zacion o la reversion de dichas pérdidas separada de los demas ingresos y gas-
tos, bajo el titulo “pérdidas por desvalorizacion (o reversion de pérdidas)”.

[R] Dado que las pérdidas por desvalorizaciéon y sus reversiones no se conside-
ran ingresos ni gastos, constituye unaincoherencia hablar (en el punto 173) de
su presentacion “separada de los demas ingresos y gastos”.

Revelacion en notas

174. Cuando haya reconocido pérdidas por desvalorizacion (o reversion de pérdi-
das), una entidad revelara:

a) si se trata de una pérdida por desvalorizacion (o reversion de pérdidas) de
activos individuales: su naturaleza y una breve descripcion de dichos activos;

b) si se trata de una pérdida por desvalorizacion (o reversion de pérdidas) de
actividades generadoras de efectivo o de una unidad mas pequefia [ver el
parrafo 164]:
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(i) una descripcion del grupo de activos considerado; y

(i) los cambios, si los hubo, en su conformacion desde la anterior estimacion
del valor recuperable, la conformacion actual y anterior y las razones del
cambio;

c) los rubros y actividades generadoras de efectivo, o unidades mas pequefas
[ver el parrafo 164], a los que pertenecen los respectivos activos;

d) si el valor recuperable considerado es un valor neto de realizacion o valo-
res de uso, informando:

(i) el modo para estimar el valor neto de realizacién utilizado para el célculo
del valor recuperable (por ejemplo, si adopto precios de un mercado activo
o los estim6 de otra manera); y

(iii) la tasa de descuento empleada para estimar el valor de uso en el periodo
actual y en el anterior;

e) los hechos o circunstancias que motivaron el reconocimiento de las pérdidas
por desvalorizacion (o reversion de pérdidas);

f) los efectos de las pérdidas por desvalorizacion (o reversiéon de pérdidas);

g) las razones que justifican la imposibilidad de comparar el valor recuperable al
nivel de cada activo individual, cuando la comparacion se realiz6 al nivel de
cada actividad generadora de efectivo o de una unidad mas pequefa [ver el
parrafo 164]; y

h) la composicion de las pérdidas por desvalorizacion (o reversion de pérdi-
das) expuestas en el estado de resultados, clasificAndolas en funcion del tipo
de activo que las originé.

[C] No nos resulta claro si la exigencia contenida en el inciso d)(ii) del punto 174
se refiere al tipo de tasa, a su denominacion o a su nivel numérico.

175. Una entidad pequefia o mediana podra no revelar la informacién requerida por
los incisos a) y b) del parrafo anterior.

EXPRESION DE LOS ESTADOS CONTABLES EN MONEDA DE CIERRE EN UN
CONTEXTO DE INFLACION (AJUSTE POR INFLACION DE LOS ESTADOS CONTA-
BLES)

Objetivo
176. En un contexto de inflacion (para fines contables), la entidad emitira sus estados

contables en moneda de poder adquisitivo correspondiente a la fecha de los
estados contables (moneda de cierre).
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[C] Suponemos que la expresion “En un contexto de inflaciéon (para fines conta-
bles)...” significa algo asi como “Cuando, de acuerdo con esta resolucién
técnica u otras normas contables los estados financieros deban ajustarse
por inflaciéon”

177. La expresion de los estados contables en moneda de cierre tiene por objetivo
presentar todas sus cifras, tanto las del periodo actual como las del periodo com-
parativo, en moneda correspondiente a la fecha de los estados contables.

178. Para identificar cuando corresponde practicar tal ajuste, una entidad considerara
lo indicado en los parrafos 97 a 100.

indices a utilizar, coeficientes de ajuste y periodos de origen de las partidas

179. A los efectos de expresar los estados contables en moneda de cierre, una enti-
dad utilizara el indice de precios FACPCE.

[C] El indice FACPCE fue construido concatenando tres indices oficiales y de

modo que los nUmeros mensuales que se agregan actualmente coincidan con
los correspondientes al nivel general del indice de precios al consumidor (IPC)
gue publica el Instituto Nacional de Estadisticay Censos (INDEC).

180. Para expresar partidas en moneda de cierre, una entidad:

a) determinard la fecha de origen de cada saldo, descomponiéndolo en funcion
de los periodos correspondientes al poder adquisitivo en que dicho saldo se
encuentra expresado; y

b) agrupara las partidas:
(i) por mes de origen; o

(i) excepcionalmente y en tanto no se generen distorsiones significativas, por
periodos con una extensién superior a la mensual.

[R] El empleo de las expresiones “fecha de origen” y “periodo de origen” puede
causar confusiones porque (en ellas) la palabra “origen” no se refiere a la fecha
(o periodo) en que se reconoce contablemente una partida sino al poder adqui-
sitivo en que se su medida contable se encuentra expresada. En nuestros co-
mentarios siguientes utilizaremos las expresiones entrecomilladas, pero lo ha-
remos por pura comodidad.

[C] Ya mencionamos que un saldo no siempre tiene una Unica fecha de origen,
pudiendo estar compuesto por varias partidas, cada una de las cuales puede te-
ner una fecha de origen o mas de una.

181. Para expresar una suma contabilizada en moneda de fecha anterior al cierre en
un importe en moneda de cierre, una entidad aplicara el coeficiente que resulta
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de dividir el valor del indice de precios FACPCE correspondiente a la fecha de
los estados contables por el valor del indice de precios FACPCE referido a la
fecha o periodo de origen de la partida.

[C] En la mayoria de los casos, un saldo contable no tiene una unica “fecha de
origen” sino que resulta de la suma algebraica de un conjunto de partidas, cada
una de las cuales puede tener una fecha de origen distinta. Debido a ello, pri-
mero deben ajustarse por inflacidn las partidas que componen un saldo y luego
deben sumarse los importes ajustados de dichas partidas para obtener el del
saldo.

[R] En el punto 181 se aplica la insdlita idea de que los indices de precios no re-
presentan valores. No es asi, por mas que la FACPCE repita y repita lo contra-
rio.

182. En el caso de que las partidas se agrupen en periodos de origen cuya extension
sea superior a un mes, una entidad aplicara el coeficiente de ajuste computando
como denominador el promedio de los indices de precios FACPCE correspon-
dientes a los meses comprendidos en dicho periodo.

183. Una entidad considerara que el indice referido al ultimo mes del periodo por el
cual se informa es representativo del indice de precios FACPCE correspon-
diente a la fecha de los estados contables.

[C] El punto 183 presenta una regla simplificadora de aplicacion habitual en la
Argentina. En la realidad los indices mensuales de precios que elabora el IN-
DEC no se calculan basandose en los precios observados a su final sino du-
rante el mismo.

Procedimiento: cuestiones de aplicacion general

184. Al ajustar por inflacion sus estados contables, una entidad diferenciara:

a) la expresion de las cifras correspondientes al periodo actual en moneda de
cierre; y

b) la expresion de las cifras comparativas en moneda de cierre (correspondiente
al periodo actual).

[C] Las bases de las correcciones monetarias de los dos juegos de datos men-
cionados en el punto 184 son las mismas, pero la reexpresion de las cifras com-
parativas es mas sencilla cuando los estados financieros del periodo compa-
rado estan expresados en moneda de su fecha.
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Ajuste de las cifras correspondientes al periodo actual en moneda de cierre

Proceso secuencial

185. Cuando emita sus estados contables en moneda de cierre en ejercicios poste-
riores al periodo durante el cual aplicé por primera vez o reanudo el ajuste por
inflacion, una entidad, a efectos de determinar globalmente el resultado del pe-
riodo y el resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la mo-
neda, o el resultado financiero y por tenencia —incluyendo al resultado por expo-
sicién al cambio en el poder adquisitivo de la moneda-:

a) expresara el patrimonio neto determinado al cierre del ejercicio anterior en
moneda de cierre del periodo actual, mediante la aplicacion del coeficiente
anual;

b) medira los movimientos cuantitativos del patrimonio neto ocurridos en el pe-
riodo, excluyendo los resultados de ese periodo, en moneda de cierre;

c) medird en moneda de cierre el activo y el pasivo al final del periodo, ajus-
tando las partidas que los componen;

d) obtendra el patrimonio neto al final del periodo objeto del ajuste en moneda
de cierre, por diferencia entre el activo y el pasivo calculados en la etapa an-
terior;

e) determinara el patrimonio neto al final del periodo en moneda de cierre, ex-
cluido el resultado de dicho periodo, mediante la suma de los importes obteni-
dos de acuerdo con lo establecido en los incisos a) y b);

f) medira el resultado del periodo en moneda de cierre, por diferencia entre los
importes obtenidos por aplicacién de los incisos d) y e) anteriores;

g) expresara las partidas que componen el estado de resultados del periodo, ex-
cepto la indicada en el inciso siguiente; y

h) calculara el resultado por exposicién al cambio en el poder adquisitivo de la
moneda (o el resultado financiero y por tenencia —incluyendo el resultado por
exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda, segun el caso), por
diferencia entre el importe obtenido en el inciso f) y la suma algebraica de las
partidas indicada en el inciso g).

[C] Nuestras criticas generales al “proceso secuencial” descripto en el punto
185 se resumen en el apartado 2,5,e) de la primera parte de este trabajo.

[C] El ajuste de la medida contable del patrimonio inicial mencionado en el in-

ciso a) del punto 185 deberia efectuarse sobre la cifra que incluye a las correc-
ciones a su importe reconocidas contablemente durante el periodo al que co-

rresponden los estados financieros.
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[R] Para el ajuste referido en nuestro comentario inmediatamente anterior, el in-
ciso a) de punto 185 indica que debe utilizarse “el coeficiente anual”, pero seria
incorrecto si los estados financieros cubriesen un periodo inferior al afio.

[R] Para aplicar el inciso h), los resultados diferidos deberian agruparse con las
partidas que componen el estado de resultados del periodo. Lo proponemos
porque la NUA prevé la existencia de “resultados diferidos”, y sin abandonar
nuestra opinion adversa al empleo de esta figura.

[C] En el punto 185y otros puntos, se habla de un RECPAM en singular, pero en
la realidad existen RECPAM atribuibles a activos y pasivos especificos 0 a con-
juntos de ellos. El agrupamiento de todos los RECPAM (implicito en el proceso

secuencial descripto en la NUA) conduce a la obtencion de un importe neto casi
inatil, pues impide:

a) el conocimiento de las cifras en moneda de cierre correspondientes al resul-
tado producido por el manejo de los activos y al costo de financiacion; y

b) la aplicacién de algunas herramientas de analisis de estados financieros.

En la quinta edicion de Contabilidad con Inflacion (La Ley, 2019) describimos
métodos mas racionales para encarar los ajustes contables por inflacién,
fuere:

a) mensualmente; o
b) al cierre de cada periodo por el que se preparan estados financieros.
También ilustramos la aplicacion de tales métodos.

Ajuste de activos y pasivos al cierre del periodo actual

186. A la fecha de los estados contables, una entidad identificar4 qué activos o pa-
sivos se encuentran expresados en moneda de cierre y cuales en moneda de
una fecha anterior a la de cierre.

187. Una entidad no modificara el importe de las partidas cuya medicidén esté expre-
sada en moneda de cierre (por ejemplo, efectivo, créditos y deudas en moneda o
activos y pasivos que se miden a valores corrientes determinados a la fecha de
los estados contables).

188. Una entidad expresara en moneda de cierre el importe de las partidas medido en
una fecha anterior (por ejemplo, bienes de uso u otros activos cuya mediciéon se
basa en el costo). Para tal fin:

a) identificara el periodo de origen de las partidas de acuerdo con lo establecido
en el parrafo 180;

b) calculara los coeficientes de ajuste correspondientes, segun lo establecido en
los parrafos 179, 182y 183;y
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¢) multiplicara dichos coeficientes por los importes de las partidas clasificadas se-
gun lo establecido en el parrafo a), tal como se indica en el parrafo 181.

[R] En nuestro primer comentario al punto 180 sefialamos que el empleo de la
expresion “periodo de origen” (que también aparece en el 188) puede causar

confusiones.

Ajuste de los componentes del patrimonio neto al cierre del periodo actual

189. Una entidad determinard el patrimonio neto al final del periodo actual en moneda
de cierre restando de los activos existentes a esa fecha, expresados en moneda
de cierre, los pasivos a esa fecha, también expresados en moneda de cierre.

[R] Obviamente, la operacion de resta que aparece en el punto 189 no se refiere
a “los activos” y “los pasivos” del EEF sino a las medidas contables asignables

al total de los activos y al total de los pasivos.

190. Para expresar en moneda de cierre las distintas partidas que integran el patri-
monio neto, excluido el resultado del periodo actual, la entidad procedera de la
siguiente manera:

a) expresara en moneda de cierre el saldo inicial de cada partida, utilizando el
coeficiente que refleje la evolucion del indice de precios FACPCE desde la
fecha en que se determind el saldo inicial hasta la fecha de los estados con-

tables.

b) Al importe obtenido en a), le sumara o restara, segun corresponda, las varia-
ciones ocurridas durante el periodo, también expresadas en moneda de cierre,
considerando para ello las pautas establecidas en los parrafos 191 a 195.

[C] Al aplicar el punto 190 deberia considerarse nuestro comentario al inciso a)
del punto 185.

Ajuste de las variaciones del patrimonio neto ocurridas durante el periodo actual

191. Una entidad expresara las variaciones patrimoniales del siguiente modo:

a) Resultados y resultados diferidos

Para ajustar cada uno de los componentes del resultado del periodo y los re-
sultados diferidos del periodo, la entidad determinaréa la moneda en que tal
componente se encuentra expresado. Para ello, la entidad clasificard y medira
los componentes del resultado del periodo y los resultados diferidos del pe-

riodo del siguiente modo:
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Clasificacién de los componentes del
resultado del periodo y de los resulta-
dos diferidos del periodo

Para medir el componente en moneda
de cierre, una entidad:

Resultados generados por transacciones
(por ejemplo, ventas del periodo, gastos
por sueldos, impuesto a las ganancias)
la corriente).

Multiplicara el valor nominal del resul-
tado por el coeficiente correspondiente a
la fecha de origen de la medicién de las
transacciones reconocidas.

Resultados generados por consumo de
activos adquiridos en una fecha anterior
a la de su consumo, y medidos a su
costo (por ejemplo, depreciaciones de
bienes de uso y costo de lo vendido)

Multiplicara su valor nominal por el coefi-
ciente correspondiente a la fecha de la
medicion de los activos consumidos
(que generalmente coincidira con la fe-
cha de reconocimiento).

El periodo de reconocimiento de los acti-
vos consumidos podré estimarse en fun-
cion del tiempo de permanencia prome-
dio determinado por la rotacion fisica de
dichos activos. Por ejemplo, en el caso
de bienes de cambio que rotan en forma
sistematica a lo largo del tiempo.

Las depreciaciones podran calcularse

aplicando la cuota de depreciacion del
periodo sobre el valor de origen expre-
sado en moneda de cierre.

Resultados generados por comparacion
de magnitudes, y al menos una de ellas
se efectud en una fecha diferentes a la
del reconocimiento contable (por ejem-
plo: resultados por la venta de bienes de
uso, resultados generados por compara-
cioén de un activo con su valor recupe-
rable, resultados de la actividad agro-
pecuaria, resultados por tenencia, etc.).

Multiplicara cada una de las magnitudes
de las partidas que se compararon en el
calculo original por el coeficiente corres-
pondiente y, una vez expresadas en mo-
neda de cierre, volvera a compararlas
para determinar el resultado del periodo
o el resultado diferido en moneda de cie-
rre.

Resultados financieros (intereses y dife-
rencias de cambio).

De conformidad con el parrafo 634, la
entidad los determinara:

a) en términos reales; o

b) multiplicando el valor nominal por el
coeficiente correspondiente, para ex-
presarlos en moneda de cierre.

b) Aportes vy distribuciones
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Una entidad medira los aumentos de capital, otros aportes, distribuciones y
otras reducciones del patrimonio neto ocurridos durante el periodo del si-
guiente modo (el listado no es exhaustivo):

Clasificacién de los componentes co-

rrespondientes a aumentos de capital,

otros aportes de los propietarios, dis-
tribuciones y otras reducciones

Para medir el componente en moneda
de cierre, una entidad: ...

Suscripcidn de nuevas acciones o cuo- Multiplicara el valor nominal de las accio-
tas sociales (incluyendo las primas de nes o cuotas sociales emitidas por el
emisioén relacionadas). coeficiente correspondiente a la fecha en

que se expreso dicho valor nominal.

Aportes irrevocables Multiplicara el valor nominal aportado por
el coeficiente correspondiente:

a) a la fecha del aporte; o

b) a la fecha en que se define la irrevo-
cabilidad, si se tratara de la conver-
sion de un pasivo en patrimonio
neto.

Distribucion de dividendos en efectivo u | Multiplicara el valor nominal de lo distri-
otros activos. buido por el coeficiente correspondiente
a la fecha de la asamblea que apruebe

la distribucion.

Reduccion del capital para devolver a los | Multiplicara el valor nominal de la reduc-
accionistas. cion por el coeficiente correspondiente a
la fecha de la aprobacién

[C] Diferenciandose del punto 185, el inciso a) del 191 tiene en cuenta que la
NUA prevé la posible existencia de “resultados diferidos”.

[R] En el 191y en otros puntos de la NUA, la FACPCE utiliza arbitrariamente:
a) la palabra “valor” para referirse a numeros que no representan valores;

b) la expresion “valor nominal” para referirse a medidas contables no ajustadas
por inflacion o a sumas por pagar en algun momento futuro, a pesar de que
la inica acepcién que el DLE asigna a “valor nominal” es “cantidad por la
gue se emite una accién, una obligacién y otros documentos mercantiles”.

[C] Laregla presentada en la Gltima fila de la primera de las tablas que contiene
el punto 191:

a) por algunarazén que desconocemos, menciona unicamente dos tipos de re-
sultados financieros (los intereses y las diferencias de cambio), ignorando
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(por ejemplo) que un EEF podria tener activos o pasivos en moneda argen-
tina sujetos a actualizaciones monetarias;

b) presenta una opcién (la b) que produce resultados irracionales;

c) no da consideracién al hecho de que un resultado financiero no ajustado es
una diferencia entre dos importes expresados en monedas de distinto poder
adquisitivo, por lo que la regla que deberia aplicarse para su ajuste es la que
se presenta en la penultima fila de la citada tabla.

[C] En la primera fila de la misma tabla (posterior a los encabezados de las co-
lumnas) se requiere el ajuste del valor nominal del capital aportado, pero no se
menciona que la correccion de la prima de emisidén debe hacerse partiendo de
Su importe monetario.

[C] En la penultima fila de la misma tabla se menciona como fecha de origen a
la de la asamblea que decidi6 la distribuciéon de dividendos. Esta es una des-
cripcién aplicable a las sociedades an6nimas argentinas, que podemos consi-
derar derivada de una regla mas general: la fecha por considerar es la de la re-
solucion de distribuir dividendos, tomada por el 6rgano legalmente facultado
para tomar tal decision.

Presentacion de los resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resul-
tado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda) del periodo
actual

192. Una entidad presentara, en el estado de resultados, los resultados financieros y
por tenencia (incluyendo el resultado por exposicion al cambio en el poder adqui-
sitivo) en funcion a alguno de los siguientes criterios, de conformidad con los pa-
rrafos 631 a 634:

a) presentando los resultados financieros y por tenencia, incluyendo el resultado
por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda, en una sola li-
nea (enfoque “menos depurado”) [ver el inciso a] del parrafo 632)]; o

b) segregando los resultados financieros, los resultados por tenencia y el resul-
tado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda y expo-
niendo cada una de tales partidas en moneda de cierre [ver el inciso b] del pa-
rrafo 632)].

[C] Como otros puntos de la NUA, el 192 se refiere a un unico RECPAM, que es
un neto resultante de computar los RECPAM sobre activos y pasivos individua-
les o grupos de ellos.

[C] Las dos alternativas enunciadas en el punto 192 privilegian la comodidad de
los emisores y auditores de estados financieros, en lugar de respetar la idea de
gue alos usuarios de dichos estados debe proporcionarseles informacidon apta
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paralatoma de sus decisiones econdémicas. La alternativa a) es la peor de las
dos.

Ajuste de las variaciones patrimoniales cualitativas del periodo actual

193. Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo 198, una entidad expresara las varia-
ciones patrimoniales cualitativas utilizando un coeficiente basado en la fecha de
cierre del ejercicio anterior (por ejemplo, para expresar en moneda de cierre la
constitucién de reservas o la capitalizacion de resultados no asignados).

El procedimiento descripto en el punto 193 es apto cuando las variaciones pa-
trimoniales referidas se relacionan con saldos provenientes del ejercicio ante-
rior, pero no lo es en otros casos, como el de la capitalizacién de una prima de
emision originada en una suscripcién de capital ocurrida durante el ejercicio
corriente.

Efectos fiscales del ajuste de los estados contables

194. Una entidad que aplique el método del impuesto diferido reconoceré los saldos
por impuestos diferidos proveniente de la comparacién entre la medicién conta-
ble de activos y pasivos (en moneda de cierre) y su base fiscal, segun lo estable-
cido en la seccion “Reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion del im-
puesto a las ganancias diferido” [ver los parrafos 578 a 599].

195. Cuando ajuste por inflacion sus estados contables, una entidad podra no reve-
lar la conciliacién entre el gasto (ingreso) imputado a resultados y el impuesto
tedrico, segun lo establecido en el apartado “Presentacion y revelacion de pasi-
vos (activos) y pérdidas (ganancias) por impuesto diferido” [ver los parrafos 596
a 599].

[C] El punto 195 no se refiere a los ajustes contables por inflacion y repite una
dispensa que:

a) también aparece en el inciso f)(ii) del punto 599;

b) parece constituir un premio otorgado a los EEF que efectian los ajustes con-
tables por inflacion.

Ajuste de los flujos de efectivo del periodo actual

196. Al preparar sus estados contables en moneda de cierre, una entidad:

a) Expresara los cobros y los pagos en moneda de cierre multiplicando las cifras
originalmente expresadas en la moneda de la fecha de cobro o pago por el
coeficiente que surge de dividir el indice de precios FACPCE al cierre por el
de la fecha de cobro o pago.
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b) Incorporara el resultado por cambios en el poder adquisitivo de la moneda ge-
nerado por el efectivo y sus equivalentes segun lo dispuesto en el apartado
“Resultados financieros y de tenencia del efectivo y sus equivalentes” [ver los
parrafos 659 a 661].

[C] El procedimiento descripto en el punto 196 solo es aplicable para el ajuste
de los estados en los que los flujos provenientes de las operaciones se presen-
tan por el método directo.

Ajuste de las cifras correspondientes al periodo comparativo en moneda de cierre
(actual)

197. Al presentar los estados contables en moneda de cierre, la entidad expresara to-
das las cifras comparativas, adecuadas —de corresponder— con los criterios de
reconocimiento y medicion utilizados en el periodo actual, aplicando el coefi-
ciente que resulte de dividir el valor del indice correspondiente a la fecha de los
estados contables por el valor del indice referido a la fecha o periodo compara-
tivo.

[R] Un numero indice no es un “valor”, de modo que el punto 197 es uno de los
tantos en que esa palabra se emplea inadecuadamente, cuestion que ya desta-
camos en nuestro primer comentario del tipo R al punto 191.

Procedimiento: cuestiones de aplicacion particular
Aplicacién por primera vez o reanudacion de su aplicacion

198. Cuando aplique por primera vez o reanude la emision de estados contables ajus-
tados por inflacion, luego de una interrupcion, una entidad debera:

a) medir el activo y el pasivo al inicio del periodo objeto de ajuste, en moneda
de dicha fecha, ajustando las partidas correspondientes;

b) obtener el patrimonio neto al inicio del periodo objeto del ajuste, en moneda
de dicha fecha, por diferencia entre el activo y el pasivo calculados segun lo
establecido en el inciso anterior;

¢) medir en moneda de esa misma fecha cada componente del patrimonio neto,
excluido el resultado acumulado;

d) determinar el resultado acumulado al inicio del periodo, en moneda del inicio,
por diferencia entre el patrimonio neto del punto b), y los componentes medi-
dos segun el punto c);

e) completar el proceso de ajuste de acuerdo con lo establecido en los parrafos
185 al 197.
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Interrupcion y reanudacion de los ajustes

199. Si interrumpiera la emision de sus estados contables ajustados por inflacion,
una entidad tratara a las cifras ajustadas al momento de interrupcién como base
para medir los elementos en los estados contables subsiguientes.

200. Si en un periodo posterior reanudara el ajuste, una entidad:
a) ajustard las cifras correspondientes al inicio del ejercicio comparativo mas anti-
guo;y

b) computara, para tal fin, las variaciones del indice de precios FACPCE desde
el momento de la interrupcién del ajuste hasta la fecha mencionada en el in-
Ciso anterior.
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CAPITULO 3

RECONOCIMIENTO, MEDICION Y PRESENTACION
DE PARTIDAS DEL ACTIVO

INTRODUCCION AL PRESENTE CAPITULO

201. En este capitulo se describen requerimientos de clasificacion, reconocimiento,
medicion, presentacion y revelacion en notas para ciertos activos.

202. Los temas en los que se concentra el presente capitulo son generalmente temas
de baja complejidad contable, y se espera que estén presentes en cualquier
tipo de entidad que utilice esta Resolucién Técnica.

[C] Lainclusidn, en la NUA, de la expresion “temas de baja complejidad conta-
ble” nos parece innecesaria porque no tiene ningun efecto sobre las decisiones
gue cada EEF debe tomar a la hora de seleccionar sus politicas contables,

[C] La definicion de “baja complejidad contable” que se presenta en el glosario:

a) es cuestionable porque se basa mas en las caracteristicas de los EEF que en
las del procesamiento contable de cada tema;

b) informa que los temas de “baja complejidad contable” son propios de algu-
nos EEF, lo que es contradicho en el 202 y otros puntos de la NUA en los que
se dice que se espera que esos temas estan presentes en “cualquier tipo de
entidad” que utilice la NUA.

CUESTIONES COMUNES A TODOS LOS RUBROS

Medicion inicial de bienes y servicios

[C] La NUA no se refiere explicitamente a las adquisiciones de derechos de uso.

203. Una entidad medira inicialmente sus bienes y servicios segun lo establecido en
esta seccién, excepto que esta u otras normas contables requieran o permitan
un tratamiento diferente.

[C] En general, las medidas asignadas a los servicios recibidos integran las me-
didas asignadas a costos o gastos.

204. En el momento del reconocimiento, una entidad medira, los bienes y servicios de
acuerdo con los criterios indicados a continuacion:

a) Bienes o servicios adquiridos: sobre la base de su costo de adquisicién.
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b) Bienes producidos o construidos: en funcién del costo de produccién o
costo de construccion.

c) Bienes o servicios incorporados mediante aportes, donaciones o subsidios gu-
bernamentales:

(i) Por el importe establecido en la documentacién que respalda la transaccion,
cuando la entidad califica como pequefia o mediana y el importe estuviera
explicitado.

(ii) En los deméas casos, de acuerdo con la informacién disponible:
1. Al valor razonable del activo.

2. Ala cotizacion sucedanea del activo, en los casos en que resultara
aplicable.

d) Bienes o servicios incorporados mediante trueques o canjes no procedentes
del “Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
transacciones (operaciones de intercambio)” [ver los parrafos 522 a 526]:

(i) Por un importe equivalente a la medicién contable del activo entregado,
cuando se trate de bienes cuya naturaleza, destino o utilizacién dentro de
una actividad y costos de reposicion son similares.

(i) Cuando no sean transacciones consideradas en inciso d) (i) precedente:

1. Por el importe establecido en la documentacién que respalda la opera-
cion, cuando la entidad califica como entidad pequefia o mediana y el
importe estuviera explicitado.

2. En los demas casos, de acuerdo con la siguiente jerarquia:

a. al valor razonable del activo recibido o a la cotizacién sucedanea
del activo recibido, en los casos en que resultara aplicable;

b. al valor razonable del activo entregado o a la cotizacién sucedanea
del activo entregado, en los casos en que resultara aplicable, recono-
ciendo el correspondiente resultado por tenencia de tal activo; o

C. por un importe equivalente a la medicion contable del activo entre-
gado, cuando no fuera posible aplicar los criterios anteriores estable-
cidos en esta jerarquia.

e) Bienes o servicios incorporados mediante trueques o canjes procedentes del
“Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
transacciones (operaciones de intercambio)” [ver los parrafos 522 a 526]: por
el precio convenido con sus clientes.
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[C] El orden establecido en el inciso ¢) del punto 204 facilita la manipulacion de
los estados financieros. Ma&s defendible seria requerir la aplicacién de los crite-
rios de medicion listados en el inciso d)(ii) a menos que esto resulte impractica-
ble, en cuyo caso podrian aceptarse los del inciso d)(i).

[R] En el inciso d) del punto 204 se emplea la expresion “trueques o canjes” que
es reiterativa porque “trueque” Y “canje” son sinénimos.

[C] El criterio establecido en el inciso c)(i) del punto 204 facilita la evasion fiscal
por parte de los propietarios del EEF cuando coexiste con una norma imposi-
tiva que permite que su participacion tribute sobre el “valor patrimonial” de su
tenencia.

204A. Cuando una entidad pequefia o mediana utilice el importe establecido en la docu-
mentacién que respalda la operacién, segun lo establecido en el parrafo 204, po-
dra aplicar dicha politica contable por cada transaccion.

[C] No logramos interpretar el texto del punto 204A porque no sabemos qué sig-
nifica la frase “aplicar dicha politica contable por cada transaccién”.

CAJA Y BANCOS

[R] Aunque “caja y bancos” es una expresion ampliamente utilizada en nuestro
pais, consideramos que habria sido mejo emplear |la palabra “efectivo”, pues
tanto “caja” como “bancos” no son mas que lugares donde se lo guarda.

Definicion
205. A los fines de esta seccion, una entidad deberé considerar la definicion siguiente:

Caja y Bancos: Incluye el dinero en efectivo en caja y cuentas bancarias del pais
y del exterior y otros valores con similar liquidez y capacidad para actuar como
medios de pago.

[C] La NUA no se refiere a las criptomonedas, pero, como su aceptacion como
medio de pago depende de la voluntad de terceros consideramos que ellas no
estan alcanzadas por la definicion precedente y que en consecuencia su tenen-
cia no debe ser expuestas dentro del rubro “caja y bancos”.
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Reconocimiento

206. Una entidad reconocera un elemento como caja y bancos cuando se cumpla la
definicion general del parrafo 22 y la definicion especifica contenida en el parrafo

205.
Medicion inicial

207. Una entidad medira las partidas de caja y bancos por su importe nominal.

[C] A los efectos de la aplicacidon del punto 207, el importe nominal de cada te-
nencia de moneda extranjera deberia ser convertido a la moneda argentina.

Medicién posterior

208. Una entidad medira las partidas de caja y bancos por su importe nominal.

[C] Nuestro comentario al punto 207 aplica también el 208.

Presentacion en los estados contables

209. En el estado de situacion patrimonial, una entidad presentara el saldo de caja y
bancos como corriente.

[C] La clasificacion de este saldo como “corriente” es razonable en la generali-
dad de los casos, pero podria no serlo si la disponibilidad de los fondos (o de
parte de ellos) estuviera restringida por un plazo prolongado o indefinido.

Revelacidn en notas

210. Una entidad informara:

a) La composicion del rubro de acuerdo con la naturaleza de sus componentes
(dinero en caja, saldos en cuentas corrientes bancarias, saldos en cajas de
ahorro), distinguiendo entre saldos en moneda nacional y extranjera.

b) Los importes en moneda extranjera y los tipos de cambio correspondientes a
los saldos en moneda extranjera.

c) La existencia de restricciones para el uso de saldos de caja y bancos.

[C] En el inciso c) punto 210 se requiere informacion sobre la existencia de res-
tricciones para el uso de los componentes de este rubro, pero no sobre el ori-
gen y la naturaleza de ellas. Consideramos que la informacion no solicitada es
importante porque las restricciones para su uso podrian impedir:
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a) el empleo de los saldos afectados como medios de pago); vy,

b) el cumplimiento de las condiciones establecidas en el punto 205 para que el
efectivo pueda considerarse parte de “cajay bancos” y clasificado como “ac-
tivo corriente”.

Otras normas aplicables

211. Para el tratamiento contable de los componentes de caja y bancos una entidad
debera contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo establecido
en esta seccidn, otras disposiciones de esta Resolucién Técnica u otras normas
contables. Por ejemplo, y sin &nimo de ser exhaustivos, las referidas a:

a) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

b) “Expresién de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacion de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a
200].

INVERSIONES FINANCIERAS
Definicién
212. A los fines del tratamiento de los activos referidos en esta seccion, una entidad

debera considerar la definicién siguiente:

Inversiones financieras: Son colocaciones de efectivo en otro activo financiero
realizadas o mantenidas con el objetivo de obtener renta, ganancias de capital u
otros beneficios, explicitos o implicitos.

Este rubro:
a) incluye, entre otros:
(i) depdsitos a plazo fijo y colocaciones similares;
(ii) titulos de deuda emitidos por otras entidades (publicas o privadas);

(iii) acciones y otros instrumentos de patrimonio emitidos por entidades sobre
las que no se posee control, control conjunto ni influencia significativa;

(iv) derechos a recibir cualquier activo financiero distinto del efectivo, de los
equivalentes de efectivo y de los créditos en moneda.

b) excluye:

(i) Activos que no dan lugar, de forma simultanea, a la asuncion por parte de
otra entidad de un pasivo financiero o la emision de un instrumento de patri-
monio (por ejemplo, tenencias de oro).



Enriqgue Fowler Newton Parte 2
LA NUA SEGUN LA RT 59 Hoja 76 de 420
Abril de 2025

(i) Activos que cumplan la definicién de “activos del plan”, de acuerdo con la
seccién “Beneficios a los empleados posteriores a la terminacion de la rela-
cion laboral y otros beneficios a largo plazo” [ver los parrafos 872 al 956].

(i) Activos que se contabilicen aplicando la seccién “Instrumentos derivados y
operaciones de cobertura” [ver los parrafos 990 al 1020].

[C] Suponemos que si el inciso a) no menciona a las cuentas de ahorro que de-
vengan intereses es porque la FACPCE supone que se las usa principalmente
para efectuar pagos. De todos modos, la discusion sobre su clasificacion no es
demasiado relevante porque ella no afecta mayormente el calculo de los indica-
dores de liquidez que se emplean habitualmente en el analisis de estados finan-
cieros.

[C] Segun la definicién que contiene el punto 212 todas las participaciones en
otras entidades que proporcionan algun beneficio son “inversiones financie-
ras”, pero el inciso a)(iii) del mismo punto informa que este rubro no incluye a
las participaciones en entidades sobre las que se ejerce control, control con-
junto o influencia significativa. Entendemos que lo que este inciso quiere indi-
car es que estas participaciones no deben tratarse con las reglas incluidas en
esta seccion.

Reconocimiento

213. Una entidad reconocera un elemento como una inversion financiera cuando se
cumpla la definicion general del parrafo 22 y la definicién especifica contenida en
el parrafo 212 (por ejemplo, cuando una entidad compra una obligacion negocia-
ble reconocera una inversion financiera dado que cumple la definicién de activo
y obtiene los derechos a los flujos de efectivo contractuales de este activo finan-
ciero).

Medicion inicial
Criterio general
214. Una entidad medira inicialmente las inversiones financieras que procedan de

transacciones entre partes independientes:

a) Cuando la medicion posterior de los activos se haga a valor razonable o a su
cotizacion sucedéanea:

(i) asuvalor razonable, cuando los activos cotizan en un mercado activo; o

(ii) a su cotizacién sucedanea, cuando los activos no cotizan en un mercado
activo.

b) Cuando la medicion posterior de los activos se haga a costo amortizado:
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(i) Por el valor de las sumas entregadas (considerando los gastos incrementa-
les), en cualquiera de los siguientes casos:

1. la entidad es pequenia;

2. la tasa de interés pactada no difiere significativamente del tipo de mer-
cado para transacciones similares; o

3. la totalidad de las cuotas pactadas vence en un plazo maximo de doce
meses, contado desde la fecha de la operacion, excepto que opte por la
politica contable referida en el inciso siguiente (por ejemplo, porque las
condiciones pactadas no reflejan los términos usuales del mercado).

(if) Al valor descontado de los flujos de efectivo futuros, mediante una tasa de
interés de mercado, si no se cumple lo dispuesto en el punto inmediato an-
terior.

c) En los restantes casos a su costo de adquisicion menos los dividendos en
efectivo o especie u otros beneficios declarados (y no pagados) hasta el mo-
mento del reconocimiento.

[R] Los incisos a) y b) del punto 214 se refieren a casos en que una medicion
contable “se haga” con un criterio determinado, cuando lo razonable seria refe-
rirse a lo que “deba hacerse de acuerdo con la NUA”.

215. Una entidad reconocera los costos de transaccion:

a) En resultados, cuando realice la medicién inicial a valor razonable o cotiza-
cion sucedanea.

b) Como parte del costo de inversion, cuando realice la medicion inicial a costo
de adquisicion.

[C] La expresion “costos de transaccion” empleada en el punto 215 no esta de-
finida en el glosario, pero la suponemos referida a los costos que ocasiona la
adquisicion o la venta de las “inversiones financieras”. Por ejemplo, las comi-
siones de los agentes que intervienen en las compras y ventas de acciones con
cotizacion.

Inversiones financieras provenientes de transacciones entre partes relacionadas

216. Una entidad optara por medir las inversiones financieras provenientes de
transacciones entre partes relacionadas de acuerdo con alguno de los siguien-
tes criterios:

a) segun las condiciones pactadas; o

b) segun lo definido en los parrafos 214 y 215 para inversiones financieras que
procedan de transacciones entre partes independientes.
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[C] En la seccidon 2,6 de la primera parte de este trabajo hemos sefialado que:

a) el permiso de contabilizar las operaciones con partes relacionadas sobre la
base de las condiciones pactadas facilita la comision de actos incorrectos;

b) la FACPCE ha demostrado publicamente que conoce las caracteristicas de
esas operaciones y de las relaciones entre partes relacionadas.

[C] Por otra parte, la medicion de los créditos contra partes relacionadas por
transacciones financieras se trata tanto en el punto 216 como en el 244, sin que
nos resulte claro cuél debe prevalecer.

217. Cuando una entidad opte por la politica contable referida en el inciso b) del pa-
rrafo anterior, contabilizara la contrapartida, de corresponder, de forma similar a
la establecido en los parrafos 509 y 510.

[C] No logramos comprender larelacidn entre el inciso b) del punto 216 y los
puntos 509 y 510: el primero se refiere ainversiones y los dos restantes a cier-
tas condonaciones de deudas.

Medicién posterior

[C] En los puntos siguientes, se emplea varias veces la expresiéon “costo amor-
tizado” con el significado explicado en el glosario. Esto es ilégico, porque un
“costo amortizado” no puede ser inferior al costo original del crédito, inversion
o0 deuda del caso.

R De acuerdo con el glosario de la NUA, el “valor razonable” de un activo es lo
gue se obtendria mediante su venta, sin aclarar si esta deba efectuarse en un
tipo especifico de mercado.

Sin embargo, en el punto 218 se presentan unas listas de criterios en los que
aparecen referencias al “valor razonable” y también a otros criterios (como
“cotizacion sucedanea”) que, por lo indicado en el parrafo anterior, también
encuadran dentro del concepto amplio de “valor razonable”.

En consecuencia, la forma en que esta redactado el punto 218 nos parece in-
satisfactoria. Seria conveniente que, en los incisos en que aparecen las pala-
bras “valor razonable” se las reemplace por una descripcién del tipo especifico
de “valor razonable” al que se quiere hacer referencia.

218. Una entidad medira las inversiones financieras:

a) Cuando sean acciones u otros instrumentos de patrimonio emitidos por entida-
des sobre las que no se posee control, control conjunto ni influencia significa-
tiva:

(i) Al valor razonable, cuando los activos cotizan en un mercado activo.
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(ii) A su cotizacion sucedanea, cuando los activos no cotizan en un mercado
activo.

(i) Al costo de adquisicion menos los dividendos en efectivo o en especie u
otros beneficios declarados (y no pagados) hasta el momento del reconoci-
miento, en los restantes casos.

b) Cuando se trate de deudas emitidas por otras entidades (por ejemplo, titulos
publicos o privados o plazos fijos):

(i) Al valor razonable, si:

1. la entidad tiene la intencion y factibilidad de negociarlos, cederlos o
transferirlos anticipadamente;

2. la entidad puede acceder a un mercado activo para realizarlos anticipa-
damente;y

3. la conducta o modalidad operativa de la entidad es revelada por hechos
anteriores o posteriores a la fecha de los estados contables.

(i) A su cotizacion, si:

1. la entidad tiene la intencién y factibilidad de negociarlos, cederlos o
transferirlos anticipadamente;

2. la entidad puede acceder a un mercado que no relune todas las caracte-
risticas de un mercado activo para realizarlos anticipadamente; y

3. la conducta o modalidad operativa de la entidad es revelada por hechos
anteriores o posteriores a la fecha de los estados contables.

(i) Al costo amortizado, en los restantes casos.

[R] De acuerdo con el glosario, el “valor razonable” de un activo es lo que se
obtendria mediante su venta, sin aclarar si esta deba efectuarse en un tipo es-
pecifico de mercado.

Sin embargo, en el punto 218 se presentan unas listas de criterios en los que
aparecen referencias al “valor razonable” y también a otros criterios (como “co-
tizacion sucedanea”) que, por lo indicado en el parrafo anterior, también encua-
dran dentro del concepto amplio de “valor razonable”.

En consecuencia, la forma en que esta redactado el punto 218 nos parece insa-
tisfactoria. Nos habria parecido mas claro que en cada uno de los incisos
donde se emplean las palabras “valor razonable” hubiese aparecido una des-
cripcion del tipo especifico de “valor razonable” al que se quiso hacer referen-
cia.

[C] Los incisos a)(i) y a)(ii) del punto 218 cubren todas las situaciones posibles,
por lo que no pueden existir “los restantes casos” mencionados en el a)(iii). En
otras palabras: si el inciso a)(i) no es aplicable debe utilizarse el a)(ii) y
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viceversa. Esta es una simple aplicacion del principio I6gico (o ley) “del tercero
excluido”, cuya formulacion se atribuye a Aristoételes.

[R] Nos preguntamos si en el inciso b)(ii)2) del punto 218, dénde se lee “no
puede acceder” deberia leerse “puede acceder”.

219. Una entidad reconocera en el resultado del periodo, segun corresponda:
a) los cambios del valor razonable;
b) los cambios de la cotizacion sucedanea de las inversiones financieras;
c) los ingresos financieros que generen; o

d) los dividendos declarados por los resultados obtenidos por la emisora de las
acciones u otros instrumentos de patrimonio.

[R] El punto 219 estaria mas completo si aclarase cuando corresponde aplicar
cada uno de los cuatro criterios mencionados en los incisos a) a d). Imagina-
mos que el criterio que “corresponda” considerar depende del criterio de medi-
cion que deba aplicarse para el activo del caso.

Comparacion con el valor recuperable

220. A la fecha de los estados contables, una entidad evaluara si existen indicios de
desvalorizacién de las inversiones financieras medidas al costo amortizado o al
costo de adquisicion, excepto cuando se trate de inversiones financieras conta-
bilizadas usando la opcién prevista en el inciso a) del parrafo 216.

[C] La excepcidn prevista en el punto 220 facilita el ocultamiento de las pérdi-
d,as producidas por transacciones con partes relacionadas. La FACPCE debe-
ria:

a) explicar a quiénes benefician los puntos 216, inciso a) y 220;

b) informar quién o quiénes promovieron su inclusién en la NUA,

pero la FACPCE:

a) nunca brinda explicaciones de estos tipos,

b) no publicalalista de los miembros de las Juntas de Gobierno de la FACPCE
gue aprobaron resoluciones técnicas (incluyendo ala 54, 1a 56 y la 59);

c) actua normalmente como si la transparencia en el dictado de normas profe-
sionales fuese algo malo, habiendo llegado al extremo de prohibir que los
miembros del CENCYA comenten en publico informaciones referidas a los
debates suscitados dentro de esa comision.
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221. A los fines de determinar la necesidad de comparar la medicidén contable de las
inversiones financieras con su valor recuperable, una entidad considerara, en-
tre otros, los siguientes indicios de deterioro:

a) Dificultades financieras significativas del emisor.

b) Incumplimientos o infracciones de las condiciones de emision de los titulos o
demas activos.

c¢) Probabilidad de que el emisor inicie un proceso concursal o quiebre.

d) Cambios adversos en el entorno econémico, tecnolégico o legal.

[R] El “entorno” al que se refiere el inciso d) del punto 221, no esta alli definido,
pero suponemos que es el correspondiente al emisor referido en el inciso a).

222. Una entidad medira las pérdidas por desvalorizacion de las inversiones finan-
cieras que se miden a costo amortizado, como la diferencia entre los siguientes
importes, siempre que el indicado en a) resulte mayor que el indicado en b):

a) la medicion contable del activo; y

b) el mayor de los siguientes importes:

() El valor de los flujos de efectivo esperados, que deben ser consistentes con
las incobrabilidades y moras que se consideren probables con relacion a di-
cho activo, descontados mediante:

1. La tasa de interés utilizada para la medicion inicial, si el tipo pactado es
fijo.

2. La tasa de interés efectiva a la fecha de los estados contables, de
acuerdo con lo establecido en las condiciones de emisién de los titulos,
si el tipo pactado es variable.

(i) Su valor neto de realizacion.

[C] Debe entenderse que la “medicion contable del activo” referida en el inciso
a) del punto 222 es la anterior a la comparacion con su valor recuperable.

223. Una entidad medira las pérdidas por desvalorizacion de las inversiones finan-
cieras que se miden a costo de adquisicion, como la diferencia entre los si-
guientes importes, siempre que el indicado en a) resulte mayor que el indicado
en b):

a) la medicion contable del activo; y

b) la mejor estimacién (que necesariamente tendra que ser una aproximacion)
del importe (que podria ser cero) que la entidad recibiria por el activo si se
vendiese en la fecha de los estados contables, que debe ser consistente
con las nuevas condiciones crediticias del emisor.
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224. Una entidad revertira pérdidas por desvalorizacidon reconocidas en periodos
anteriores solo cuando, con posterioridad a la fecha de su contabilizacién, se in-
cremente el valor recuperable estimado. En tal caso, la entidad aumentara la
medicion contable de las inversiones financieras involucradas por un importe que
sea el menor entre:

a) la medicion contable que las inversiones habrian tenido si nunca se hubiese
reconocido una pérdida por desvalorizacion; y

b) su nuevo valor recuperable.

[C] Suponemos que laregla descripta en el punto 224 no aplica a las inversio-
nes financieras que hayan sido excluidas del activo.

[R] Nuestra primera critica a la redaccién del punto 168 aplica también al 224.

[R] Si comprendemos bien la propuesta contenida en el punto 224, la expresion
“por un importe” deberia ser reemplazada por “para llevarla a un importe”.

Baja en cuentas

225. Una entidad dara de baja una inversion financiera cuando:

a) expiren o se liquiden todos los derechos contractuales sobre los flujos de efec-
tivo de la inversion financiera;

b) transfiera dicho activo junto con todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de la inversion financiera, en los términos del inciso b) del parrafo
226; 0

c) acuerde una refinanciacion con las caracteristicas descriptas en el parrafo
227.

[C] Se entiende que el inciso ¢) del punto 225 aplica solamente a las inversiones
financieras que consistan en cuentas por cobrar.

226. Si una entidad transfiere una inversion financiera y:
a) Conserva el riesgo de credito:
() no dara de baja en cuentas a los activos transferidos; y
(if) contabilizarad un pasivo como contrapartida de cualquier activo recibido.

b) Transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propie-
dad de la inversion financiera:

(i) reconocera cualquier activo recibido;
(ii) dara de baja al activo transferido; y
(iif) reconocera cualquier resultado puesto en evidencia por esta transaccion
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227. Si una entidad refinancia una inversion financiera representativa de titulos de
deuda emitidos por otras entidades (publicas o privadas) y la referida inversion
después de la refinanciacion es sustancialmente diferente respecto de esa inver-
sion antes de la refinanciacion:

a) dara de baja al activo preexistente;

b) reconocera una nueva inversién, aplicando las normas sobre “Medicion inicial”
[ver los parrafos 214 y 215], contenidas en la presente seccion;

c) reconocera en el resultado del ejercicio de la refinanciacion:

(i) la diferencia entre los importes de la inversion dada de baja y de la nueva
inversion; y
(i) cualquier costo incurrido en la refinanciacion por la entidad.

228. La condicion de “sustancialmente diferente” establecida en el parrafo anterior se
cumple si:

a) el valor descontado de los flujos de efectivo posteriores a la refinanciacion, uti-
lizando la misma tasa empleada para medir la inversién original, difiere en, por
lo menos, un 10% respecto del valor contable de la inversién refinanciada en
la fecha de la refinanciacion; o

b) existen otros elementos de caracter cualitativo que permitan deducir que tal
cambio es sustancial (por ejemplo, la constitucion de nuevas garantias o la in-
corporacion de clausulas de cumplimiento contingente para el emisor).

[C] El limite del 10 % que prevé el punto 228 es arbitrario

[R] El punto 228 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la pa-
labra “valor”, cuestidon a las que nos referimos en nuestro primer comentario a
la redaccion del punto 191.

229. Si la refinanciacién no da lugar a la baja en cuentas de la inversion original se
considera que solo existe un cambio en la estimacion de los cobros futuros. Para
reflejar el cambio indicado, la entidad:

a) recalculara el valor contable como el valor actual de los nuevos flujos de efec-
tivo descontados a la tasa de interés efectiva de la inversion original;

b) reconocera inmediatamente en el resultado del ejercicio de la refinanciacion la
diferencia entre el importe resultante de a) y el valor contable previo a la modi-
ficacion contractual; y

C) ajustara el importe de la inversion adicionando cualquier costo incurrido en la
refinanciacion, y lo amortizard a lo largo de la duracion de la nueva inversion.
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[C] El procedimiento descripto en el punto 229 no es obligatorio para los EEF
gue califiquen como entidades pequefias 0 medianas, pues éstas pueden reem-
plazarlo por el descripto en el punto 230.

[R] Habria sido razonable que la posibilidad brindada por el punto 230 se hu-
biera referenciado en el 229.

[R] El punto 229 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la pa-
labra “valor” (en este caso, en sus incisos a) y b) y con el aditamento “conta-
ble”), cuestidn a las que nos referimos en nuestro primer comentario a la redac-
cion del punto 191.

230. Cuando se trate de una entidad que es pequefia 0 mediana podra seguir el si-
guiente procedimiento en reemplazo del indicado en el parrafo anterior, en la fe-
cha de la refinanciacion:

a) mantendra el valor contable de la inversién, ajustado por los costos incurridos
por la entidad a causa de la refinanciacion; y

b) modificara la tasa de interés de forma prospectiva, sin que dé lugar al recono-
cimiento de ningun resultado inmediato por la refinanciacion.

[R] Interpretamos que, en el inciso a) del punto 230, lo que indica la frase que
comienza con la palabra “ajustado” es que los costos incurridos por el EEF con
motivo de la refinanciacion deben sumarse al importe contable asignado a la in-

version.

[C] Interpretamos que lo que el inciso b) del punto 230 requiere es que se modi-
figue la tasa de interés efectiva que se emplea en la contabilidad, de modo que
el valor descontado de los futuros flujos de efectivo (calculado con la nueva
tasa) coincida con la medida contable obtenida por aplicacion del inciso a). La
tasa asi calculada puede diferir (y tal vez mucho) de la que podria obtenerse en
el mercado si se adquiriese un instrumento financiero similar al modificado.

Presentacién en los estados contables

231. En el estado de situacion patrimonial, una entidad presentara las inversiones fi-
nancieras separadas del resto de los activos y distinguiendo, de corresponder,
entre activos corrientes y activos no corrientes.

Revelacién en notas

232. Una entidad describira:

a) las politicas contables empleadas y los criterios de medicion aplicados para
cada clase de inversiones financieras; y
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b) las bases y métodos utilizados y los supuestos considerados en las medicio-
nes basadas en valores corrientes.

233. Una entidad revelara informacion sobre la composicion de las inversiones finan-
cieras que permita evaluar el importe, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros, incluyendo:

a) su naturaleza e instrumentacion juridica (por ejemplo, plazos fijos, acciones
con cotizacion, acciones sin cotizacion, titulos de deuda con cotizacion, titulos
de deuda sin cotizacion, titulos en moneda extranjera con cotizacién, dere-
chos a recibir activos financieros distintos del efectivo, de los equivalentes del
efectivo o los créditos en moneda, etc.);

b) el valor razonable de las inversiones que midié al costo amortizado y coti-
zan en un mercado activo;

c) los importes de inversiones en moneda extranjera, si las hubiere, y los tipos
de cambio vigentes a la fecha de los estados contables;

d) los importes, en funcion de los plazos de vencimiento o rescate, distinguiendo
entre:

(i) plazo vencido;

(i) sin plazo establecido;

(iif) con vencimiento en cada uno de los trimestres del ejercicio subsiguiente; y
(iv) con vencimiento en cada uno de los ejercicios posteriores al subsiguiente;

e) Las tasas de interés, explicitas o implicitas, por categoria de inversiones cuya
medicion se efectud en funcion del costo amortizado (pudiendo informar el
promedio por categoria cuando existe mas de una tasa);

f) las pautas de actualizacion, si las hubiere;

g) las inversiones garantizadas por el emisor que disminuyan el riesgo de la enti-
dad;y

h) las pérdidas por desvalorizacion (o las reversiones de dichas pérdidas) re-
conocidas y acumuladas.

[C] El requerimiento del inciso b) del punto 233 es adecuado porque la informa-
cion sobre el valor razonable de una inversion financiera es mas uatil que la refe-
rida a su “costo amortizado”. Claro esta que, si un valor razonable comprobable
de lainversion se conociese, no pareceria justificable que se la mida por su
“costo amortizado”.

[C] Suponemos que los tipos de cambio referidos en el inciso c¢) del punto 233
son los empleados para expresar en moneda argentina las medidas contables
de los activos nominados en otras monedas.
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234. Una entidad pequefia o una entidad mediana podra no revelar la informacion re-
querida por los incisos b), d) y e) del parrafo anterior.

Otras normas aplicables

235. Para el tratamiento contable de las inversiones financieras, una entidad debera
contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo establecido en esta
seccidn, otras disposiciones de esta Resolucion Técnica u otras normas conta-
bles. Por ejemplo, y sin animo de ser exhaustivos, las referidas a:

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110], y “Medicién inicial de bienes
0 servicios” [ver los parrafos 203 a 204];

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacion de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a
200].

CREDITOS EN MONEDA

[C] La seccion titulada “créditos en moneda”, a pesar de su titulo, no contiene
reglas paratodos ellos, pues:

a) solo se refiere alos mencionados en la primera de las definiciones presenta-
das en el punto 236;

b) las cuestiones contables relacionadas con los depdsitos a plazo y los titulos
de deuda en cartera se tratan en la secciéon dedicada a las “inversiones finan-
cieras”.

[C] No hemos encontrado en la NUA nada que indique que las politicas conta-
bles adoptadas por un EEF para la medicién de los créditos en moneda caracte-
rizados como “inversiones financieras” deban coincidir con las fijadas para los
que la NUA considera “créditos en moneda”.

Definiciones

236. A los fines del tratamiento de los activos referidos en esta seccion, una entidad
debera considerar las definiciones siguientes.

Créditos en moneda: Son activos representativos de derechos, distintos de los
incluidos en la seccion “Inversiones financieras” [ver los parrafos 212 a 235] y de
los que se contabilicen aplicando la seccion “Instrumentos derivados y operacio-
nes de cobertura” [ver los parrafos 990 al 1020], que una entidad posee contra
terceros para:
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a) recibir sumas de efectivo o equivalentes de efectivo; o

b) compensar con obligaciones futuras de entregar efectivo o equivalentes de
efectivo.

Quedan exceptuados del inciso b) inmediato anterior los créditos procedentes de
la aplicacion del método del impuesto diferido, de acuerdo con lo definido en la
seccién “Contabilizacién del impuesto a las ganancias” [ver los parrafos 571 a
600].

Cuentas por cobrar a clientes: Son créditos que:

a) proceden del reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias por la
venta de bienes, la prestacion de servicios o la construccion de activos; y

b) otorgan un derecho incondicional de cobro porque estan respaldadas por fac-
turas o documentos similares, y: son exigibles; o

c) falta un tiempo hasta su vencimiento.

Derechos de facturar a clientes: Son activos representativos de derechos no con-
tingentes, emergentes del cumplimiento de obligaciones por parte de la entidad
que:

a) proceden del reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias por la
venta de bienes, la prestacion de servicios o la construccién de activos (por
ejemplo, cuando se contabilizan en funcién del grado de avance);

b) son distintos de las cuentas por cobrar a clientes;

c) su facturacion, o emisién de documentos similares, se difiere en el tiempo de-
bido a cuestiones tales como hitos acordados entre la entidad y su cliente; y

d) generaran una cuenta por cobrar a clientes luego de la emision de la factura
o0 documentos similares.

Otros créditos en moneda: Son los procedentes de sucesos u operaciones que
no dan lugar a ingresos de actividades ordinarias.

Prevision para desvalorizacion de créditos/prevision para cuentas de cobro du-
doso: Son correcciones a la medicion de los créditos originadas en pérdidas por
desvalorizacién (generadas por incobrables y otras causas).

Derechos de reembolso: Importes que una entidad espera recuperar de terceros
relacionados con pasivos reconocidos.

[C] A los efectos del disefio de normas contables, la presentacion separada de
las reglas para el reconocimiento y la medicion contable de las “cuentas por co-
brar a clientes” y los “derechos a facturar a clientes” no nos parece importante
ni beneficiosa, pues:

a) en ambos casos existe el derecho de cobrar sumas de dinero procedentes de
transacciones entre el EEF y sus clientes;
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b) el seguimiento de los importes pendientes de facturacion por el EEF puede
obligar a la aplicacion de procedimientos contables especificos y de alguna
otra medida de control interno, pero esto (opinamos) es insuficiente para jus-
tificar el desarrollo de reglas contables separadas;

c) dentro de la seccion que contiene las reglas propuestas para la confeccion
del estado de situacion, el inciso c¢) de su punto 609 permite que las sumas
facturadas y las pendientes de facturacion se presenten dentro del mismo ru-
bro.

[C] En las dos primeras definiciones presentadas en el punto 236, la enuncia-
cion de las posibles causas de los ingresos de actividades ordinarias es incom-
pleta porque no incluye a la concesion de derechos de uso de activos mediante
contratos de arrendamientos, licencias o franquicias, que proveen ingresos im-
portantes a algunas empresas (por ejemplo, las desarrolladoras de software o
las propietarias de marcas prestigiosas).

[C] En la penultima de las definiciones presentadas en el punto 236, el empleo
de la palabra “prevision” nos parece desacertado, porque el vocablo entrecomi-
Ilado parece referirse a algo que podria ocurrir en el futuro y no a una desvalori-
zacién ya ocurrida.

Reconocimiento

237. Una entidad reconocera una cuenta a cobrar a clientes como un activo cuando:

a) se cumple la definicion general del parrafo 22 y la definicién especifica conte-
nida en el parrafo 236; y

b) emitio las facturas o documentos similares.

238. Una entidad reconocera un derecho de facturar a clientes como un activo
cuando:

a) se cumple la definicion general del parrafo 22 y la definicién especifica conte-
nida en el parrafo 236;

b) reconocio ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con lo indicado en
los parrafos 522 a 526;y

c) no emitié las facturas o documentos similares.

[R] Lainclusion del inciso b) en el punto 238 es innecesaria porque el requeri-
miento presentado en él ya esta considerado en la definicién del activo alli refe-
rido. Si la FACPCE consider6 necesario reiterarlo, ¢por qué no hizo lo mismo en
el punto 237?
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239. Una entidad reconocera otros créditos en moneda como un activo cuando se
cumple la definicion general del parrafo 22 y la definicion especifica contenida en
el parrafo 236.

240. Una entidad reconocera un derecho de reembolso como un activo cuando:
a) exista un pasivo previamente reconocido que se relacione con tal derecho; y

b) sea practicamente segura su recepcion una vez cumplida su obligacién de
efectuar un desembolso o pago.

[C] El punto 240 exige que, para reconocer un derecho de reembolso como ac-
tivo:
a) “exista” un pasivo reconocido que se relacione con tal derecho;

b) su cobranza (si es que a ella se refiere la expresion “su recepcién”) sea
“practicamente segura”.

Estas exigencias nos parecen exageradas, pues no vemos razén alguna para
prohibir que un derecho de reembolso sea reconocido si:

a) el pasivo relacionado con él ya hubiera sido cancelado por el EEF; o
b) se considere que su cobranza es “probable” pero no “practicamente segura”.

[R] Suponemos que la expresién “su recepcion” empleada en el mismo punto
240 se refiere ala cobranza del reembolso (“su percepcion”).

Medicién inicial

Créditos en moneda originados en operaciones que generan ingresos de activida-
des ordinarias

241. Una entidad medira inicialmente los créditos en moneda originados en ventas de
bienes, prestaciones de servicios u otras operaciones entre partes independien-
tes que generan ingresos de actividades ordinarias:

a) Al valor contado de la operacion, cuando pacte componentes financieros ex-
plicitos.

b) A su valor nominal, cuando no segregue componentes financieros implici-
tos, de acuerdo con lo establecido en el apartado “Segregacion de componen-
tes financieros implicitos” [ver los parrafos 130 a 135].

c) Al valor descontado de los flujos de efectivo futuros o al precio contado cuando
segregue componentes financieros implicitos, segun lo establecido en el
apartado “Segregacion de componentes financieros implicitos” [ver los parra-
fos 130 a 135].
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[C] Las reglas que requieren tratamientos contables distintos dependiendo del
caracter explicito o implicito de los componentes financieros incluidos en la
suma por cobrar a un cliente, no respetan uno de los requerimientos de la infor-
macion contable definidos en el marco conceptual que la FACPCE adopt6 me-
diante su RT 16: que en la contabilizacion de operaciones se dé prioridad a su
sustancia por sobre su forma.

[R] El punto 241 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la ex-
presion “valor nominal”, cuestion que ya mencionamos en nuestro primer co-
mentario a la redaccion del punto 191.

Créditos en moneda originados en transacciones financieras

242. Una entidad medira inicialmente los créditos en moneda originados en transac-
ciones financieras entre partes independientes:

a) Por el valor de las sumas entregadas (considerando los gastos incrementales),
cuando:

() la entidad es pequeia;
(ii) la tasa de interés pactada no difiere significativamente del tipo de mercado
para transacciones similares; o

(iii) la totalidad de las cuotas pactadas vence en un plazo maximo de doce me-
ses, contado desde la fecha de la operacion, excepto que opte por la politica
contable referida en el inciso siguiente (por ejemplo, porque las condiciones
pactadas no reflejan los términos usuales del mercado).

b) Al valor descontado de los flujos de efectivo futuros, mediante una tasa de in-
terés de mercado, en los restantes casos.

[C] En el inciso a) del punto 242, la expresion “considerando los gastos incre-
mentales” no nos parece clara, por lo que cualquier interpretacién que haga-
mos de ella podria ser correcta o incorrecta. Es posible que la expresion entre-
comillada:

a) se refiera alos costos ocasionados por la operacién; y

b) requiera su activacion para que su cargo a resultados se distribuya a lo largo
del periodo de financiacion.

[R] Si lainterpretacion recién expuesta fuese correcta, deberiamos criticar el
empleo de la palabra “gastos” en lugar de “costos”.

Otros créditos en moneda

243. Una entidad medira inicialmente los demas créditos entre partes independientes
en moneda del siguiente modo:
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a) Al valor de contado de la operacién, cuando se pacte componentes financie-
ros explicitos.

b) A su valor nominal, cuando no segregue componentes financieros implici-
tos, de acuerdo con lo establecido en el apartado “Segregacion de componen-
tes financieros implicitos” [ver los parrafos 130 a 135].

c) Al valor descontado de los flujos de efectivo futuros o al precio contado
cuando segregue componentes financieros implicitos, segun lo establecido
en el apartado “Segregacion de componentes financieros implicitos” [ver los
parrafos 130 a 135].

[R] El punto 241 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la ex-
presion “valor nominal”, cuestion que ya mencionamos en nuestro primer co-
mentario a la redaccion del punto 191.

244. Una entidad optara por medir los créditos en moneda provenientes de transac-
ciones entre partes relacionadas de acuerdo con alguno de los siguientes crite-
rios:

a) segun las condiciones pactadas;

b) al valor descontado de los flujos de efectivo futuros o al precio contado cuando
segregue componentes financieros implicitos, segun lo establecido en el apar-
tado “Segregacién de componentes financieros implicitos” [ver los parrafos
130 a 135]; 0

c) al valor descontado de los flujos de efectivo futuros, cuando:

() surge de transacciones financieras;

(ii) la tasa de interés pactada difiere significativamente del tipo de mercado para
transacciones similares; y

(iif) al menos una de las cuotas pactadas vence en un plazo mayor a doce me-
ses, contado desde la fecha de la operacion.

[C] El punto 244 se refiere a los créditos surgidos de transacciones con partes
relacionadas y su inciso c)(i) se aplica cuando esas transacciones son financie-
ras, por lo que existe una superposiciéon de regulaciones con el punto 216, in-
cluido en la secciodn titulada “Inversiones financieras provenientes de transac-
ciones entre partes relacionadas “.

[C] La opcion dada por el inciso a) del punto 244:

a) proviene del punto 3 de la interpretacion 1 de la FACPCE, que fue emitida en
2003:

1) con el inico argumento de que la cuestion de las transacciones con partes
relacionadas no estaba tratada en la RT 17;
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2) no sabemos en beneficio de quién;

b) permite que las transacciones con partes relacionadas sean contabilizadas
sobre la base de su instrumentacion y no de su realidad econdémica, apartan-
dose asi de uno de los requisitos de la informacién contable definidos en el
marco conceptual adoptado por medio de la RT 16.

[C] Para peor, el punto 251 exime a los saldos tratados de acuerdo con esta op-
cion de su comparaciéon con los correspondientes valores recuperables.

[C] El requerimiento de que para aplicar el inciso ¢) deba cumplirse con las con-
diciones (ii) y (iii) obligara, en muchos casos, a la aplicacién del inciso a). Esta
es otra de las extrafias reglas establecidas para la contabilizacion de las
transacciones del EEF con partes relacionadas. Qué sepamos, la FACPCE
nunca informé por qué dicté reglas de este tipo y quién o quiénes lo solicitaron.

245. Cuando una entidad opte por la politica contable referida en los incisos b) o c) del
parrafo anterior, contabilizara la contrapartida de forma similar a la establecida en
los parrafos 509 y 510.

[C] No logramos entender el punto 245, que refiere al 244. EI 509 y el 510 se re-
fieren a transacciones con asociados y socios mientras que el 244 aplica a
otras partes relacionadas con el EEF.

Derechos de reembolso

246. Una entidad medira inicialmente los derechos de reembolso, que cumplan las con-
diciones establecidas en el parrafo 240, por el menor de los siguientes importes:
a) el correspondiente al pasivo reconocido;
b) la suma que espera recuperar como consecuencia del desembolso futuro.

[C] El criterio de medicidn inicial de los derechos de reembolso descripto en el
punto 246 no contempla la posibilidad de que uno de ellos proceda de un hecho
ocurrido cuando el pasivo relacionado (o una parte de él) ya ha sido cancelado.

[R] En el inciso b) del punto 246, el empleo de la palabra “desembolso” parece
producto de un error. Tal vez se intent6 escribir “reembolso”.

Medicidn posterior
247. Una entidad medira los créditos en moneda, distintos de los derechos de facturar
a clientes y de los derechos de reembolso:

a) Al valor nominal, cuando la entidad no segregé componentes financieros impli-
citos en el momento de su reconocimiento, de acuerdo con lo establecido en el
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apartado “Segregacion de componentes financieros implicitos” [ver los parra-
fos 130 a 135].

b) Al costo amortizado, en la medida en que no estén comprendidos en el inciso
c) inmediato siguiente, cuando:

(i) se pactaron componentes financieros explicitos;

(i) en el momento de la medicién inicial la entidad segregé componentes fi-
nancieros implicitos, de acuerdo con lo establecido en el apartado “Segre-
gacion de componentes financieros implicitos” [ver los parrafos 130 a 135];
0

(iif) en el momento de la medicion inicial la entidad aplico el inciso b) del parrafo
242.

c) Al valor razonable, cuando:

() la entidad no es pequefia ni mediana; y
(i) cumple los criterios siguientes:

1. tiene la intencién y factibilidad de negociarlos, cederlos o transferirlos an-
ticipadamente;

2. puede acceder a un mercado existente para la realizacion anticipada de
sus créditos;

3. su conducta o modalidad operativa es revelada por hechos anteriores o
posteriores a la fecha de los estados contables; y

4. la operacion dé lugar a la baja en cuentas segun lo establecido por los
parrafos 256 a 261.

[C] Los criterios mencionados en el inciso b) del punto 247 son coherentes con
los establecidos parala medicion inicial de creditos, que criticamos en nuestro
comentario al punto 241.

[C] No logramos imaginar ni adivinar por qué la FACPCE ha propuesto que las
entidades que califiqguen como pequefias 0 medianas tengan vedada la utiliza-
cion de valores razonables para la medicion inicial de los créditos en moneda

cuando se cumplen las condiciones descriptas en el inciso c)(ii) del punto 247.
No obstante, por aplicacion del punto 73 podrian hacerlo.

[R] El punto 247 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la ex-
presion “valor nominal”, cuestion que ya mencionamos en nuestro primer co-
mentario a la redaccion del punto 191.

248. Cuando la medicion posterior se efectle al costo amortizado, una entidad utili-
zara:
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a) La misma tasa de interés que utilizd en el momento de la medicion inicial, si el
tipo pactado fuera fijo.

b) La tasa de interés efectiva que sea consistente con la tasa que corresponda
aplicar segun lo establecido en el contrato, si el tipo pactado fuera variable.

249. Una entidad medira los derechos de facturar a clientes por la sumatoria de los
importes reconocidos, en el presente ejercicio 0 en ejercicios anteriores, origina-
dos en ingresos de actividades ordinarias no facturados, segun lo establecido
en la seccion “Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias proceden-
tes de transacciones (operaciones de intercambio)” [ver los parrafos 522 a 526].

[R] En el punto 249, la palabra “sumatoria” (que no figura en el DLE) parece ha-
ber sido utilizada como sinénimo de “suma”.

250. Una entidad medira los derechos de reembolso por el menor de los siguientes:
a) el importe originalmente reconocido;

b) la suma que espera recuperar como consecuencia del desembolso futuro.

[R] El comentario que tenemos sobre el inciso b) del punto 250 es igual al for-
mulado sobre el inciso b) del punto 246.

Comparacion con el valor recuperable

251. A lafecha de los estados contables, una entidad evaluara si existen indicios de
desvalorizacion de los siguientes activos, excepto cuando se trate de créditos en
moneda contabilizados segun la opcién prevista en el inciso a) del parrafo 244:

a) Créditos en moneda medidos al valor nominal o al costo amortizado;
b) Derechos de facturar a clientes.

c) Derechos de reembolso.
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[C] La excepcidn prevista en el punto 251:

a) proviene del punto 3 de la interpretacion 1 de la FACPCE, que fue emitida en
2003 con el anico argumento de que la cuestion de las transacciones con
partes relacionadas no estaba tratada en la RT 17.

b) es aplicable a los casos en que los créditos contra partes relacionados se mi-
den segun las condiciones pactadas;

c) hace que nos preguntemos qué justificativo pudo encontrar la FACPCE para
proponer (en 2003) y mantener (ahora) unaregla tan poco ética que obliga a
no reconocer una incobrabilidad cuando el deudor es una “parte relacio-
nada”.

[R] El punto 251 (en su inciso a) es uno de los tantos en que se empleainade-

cuadamente la expresioén “valor nominal”, cuestion que ya mencionamos en
nuestro primer comentario a la redaccion del punto 191.

252. A los fines de determinar la necesidad de comparar la medicién contable de los
créditos indicados en el parrafo 251 con su valor recuperable, una entidad con-
siderard, entre otros, los siguientes indicios de deterioro:

a) Dificultades financieras significativas del deudor.

b) Incumplimientos o infracciones de los acuerdos o contratos celebrados.
c¢) Probabilidad de que el deudor inicie un proceso concursal o quiebre.

d) Cambios adversos en el entorno econémico, tecnolégico o legal.

e) Probabilidad de compensar los créditos con obligaciones futuras.

[R] El “entorno” al que se refiere el inciso d) del punto 252, no esta alli definido,
pero suponemos que es el correspondiente al deudor del EEF.

253. Una entidad medira las pérdidas por desvalorizacion de los créditos indicados
en el parrafo 251, como la diferencia entre los siguientes importes, siempre que
el indicado en a) resulte mayor que el indicado en b):

a) la medicion contable del activo; y

b) el valor de los flujos de efectivo esperados, que deben ser consistentes con
las incobrabilidades y moras que se consideren probables con relacion a dicho

activo, descontados mediante:

() La tasa de interés utilizada para la medicion inicial (que podria ser igual a
cero en el caso de mediciones a valor nominal), si el tipo pactado fuera fijo.

(i) La tasa de interés efectiva al cierre, de acuerdo con lo establecido en el
contrato, si el tipo pactado fuera variable.
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254. Una entidad revertira pérdidas por desvalorizacidn reconocidas en periodos
anteriores solo cuando, con posterioridad a la fecha de su contabilizacién, se in-
cremente el valor recuperable estimado. En tal caso, aumentara la medicion
contable de los créditos involucrados por un importe que sea el menor entre:

a) la medicion contable que el crédito habria tenido si nunca se hubiese recono-
cido una pérdida por desvalorizacion; y

b) su nuevo valor recuperable.

[R] Nuestra primera critica a la redaccion del punto 168 aplica también al 254.

[R] Si comprendemos bien la propuesta contenida en el punto 254, la expresion
“por un importe” deberia ser reemplazada por “para llevarla a un importe”.

255. Una entidad imputara tanto las pérdidas por desvalorizacion como sus rever-
siones a los resultados del periodo.

Baja en cuentas

256. Una entidad dara de baja un crédito en moneda cuando:

a) se cobre el crédito; o, en el caso de los derechos de facturar a clientes, se
emita factura o documento similar;

b) expiren o liquiden todos los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del crédito en moneda,;

c¢) transfiera dicho activo junto con todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del crédito, en los términos del inciso b) del parrafo 257; o

d) acuerde una refinanciacion con las caracteristicas descriptas en el parrafo
258.

[C] El inciso a) del punto 256 se basa en la diferenciacién entre créditos factura-
dos y créditos pendientes de facturacion, que (yalo mencionamos) nos parece
innecesaria a los efectos de la preparacidon de estados financieros.

[C] Dentro del esquema adoptado por la FACPCE (que ya criticamos), la baja de
un crédito no facturado deberia ser simultanea con el reconocimiento de un cré-

dito facturado.

257. Si una entidad transfiere créditos en moneda y:
a) Conserva el riesgo de credito:

(i) no dara de baja en cuentas a los activos transferidos; y
(i) contabilizara un pasivo como contrapartida de cualquier activo recibido.
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b) Transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propie-
dad del crédito en moneda:

(i) reconocera cualquier activo recibido;
(ii) dara de baja al activo transferido; y

(iii) reconocerd cualquier resultado puesto en evidencia por esta transaccion.

[C] La NUA no define el concepto de “riesgo de crédito” empleado en su punto
257 pero suponemos que se refiere al riesgo de que un crédito:

a) no sea cobrado totalmente; o
b) no sea cobrado en el vencimiento convenido o antes.

[C] Laregla presentada en el inciso a) del punto 257 es normalmente aplicable a
las operaciones que las entidades financieras argentinas denominan “de des-
cuento”.

258. Si una entidad refinancia un crédito en moneda y el crédito después de la refi-
nanciacion es sustancialmente diferente respecto del crédito antes de la refinan-
ciacion:

a) dara de baja al activo preexistente;

b) reconocera un nuevo crédito, aplicando las normas sobre “Medicién inicial”
[ver los parrafos 241 a 243], contenidas en la presente seccion;

c) reconocera en el resultado del ejercicio de la refinanciacion:

() la diferencia entre los importes del crédito dado de baja y del nuevo crédito;
y

(i) cualquier costo incurrido en la refinanciacion por la entidad.

259. La condicion de “sustancialmente diferente” establecida en el parrafo anterior se
cumple si:

a) el valor descontado de los flujos de efectivo posteriores a la refinanciacion, uti-
lizando la misma tasa empleada para medir el crédito original, difiere en, por lo
menos, un 10% respecto del valor contable del crédito refinanciado en la fecha
de la refinanciacion; o

b) existen otros elementos de caracter cualitativo que permitan deducir que tal
cambio es sustancial (por ejemplo, la constitucion de nuevas garantias o la in-
corporacion de clausulas de cumplimiento contingente para el deudor).

[C] Nuestros comentarios al punto 228 aplican al 259.
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[R] El punto 259 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la pa-
labra “valor” (en este caso, con el aditamento “contable”), cuestion que ya men-
cionamos en nuestro primer comentario a la redaccion del punto 191.

260. Si la refinanciacién no da lugar a la baja en cuentas del crédito original se consi-
dera que solo existe un cambio en la estimacion de los cobros futuros. Para re-
flejar el cambio indicado, la entidad:

a) recalculara el valor contable como el valor actual de los nuevos flujos de efec-
tivo descontados a la tasa de interés efectiva del crédito original;

b) reconocera inmediatamente en el resultado del ejercicio de la refinanciacion la
diferencia entre el importe resultante de a) y el valor contable previo a la modi-
ficacion; y

c) ajustara el importe del crédito adicionando cualquier costo incurrido en la refi-
nanciacion, y lo amortizara a lo largo de la duracion del nuevo crédito.

[C] El punto 260 merece comentarios similares a los que expresamos sobre el
230.

[R] El punto 260 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la pa-
labra “valor” (en este caso, con el aditamento “contable”), cuestion que ya men-
cionamos en nuestro primer comentario a la redaccion del punto 191.

261. Cuando se trate de una entidad que es pequefia 0 mediana podra seguir el si-
guiente procedimiento en reemplazo del indicado en el parrafo anterior, en la fe-
cha de la refinanciacion:

a) mantendra el valor contable del crédito, ajustado por los costos incurridos por
la entidad a causa de la refinanciacion; y

b) modificara la tasa de interés de forma prospectiva, sin que dé lugar al recono-
cimiento de ningun resultado inmediato por la refinanciacion.

[C] La opcion dada por la NUA en su punto 261 permite el ocultamiento de un
resultado e integra el “festival de alternativas” al que nos referiremos en la ter-
cera parte de este trabajo.

[R] El punto 261 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la pa-
labra “valor” (en este caso, con el aditamento “contable”), cuestion que ya
mencionamos en nuestro primer comentario a la redaccion del punto 191.
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Presentacion en los estados contables

262. En el estado de situacién patrimonial, una entidad presentara separados del
resto de los activos y distinguiendo, de corresponder, entre activos corrientes y

no corrientes:

a) las cuentas por cobrar a clientes y los derechos a facturar a clientes, identifi-
cando los importes correspondientes cada una de estas partidas;

b) los créditos impositivos distintos a los que surgen de aplicar el método del im-
puesto diferido, que se presentaran de acuerdo con las definiciones de la sec-
cion “Reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion del impuesto a las
ganancias diferido” [ver los parrafos 578 a 599]; y

c) los créditos con los propietarios y otras partes relacionadas; y

d) los otros créditos en moneda.

[C] Repetimos que no creemos que la presentacion separada de los créditos
facturados y de los no facturados que requiere el inciso a) del punto 262 sumi-
nistre informacién importante para los usuarios de los estados financieros.

263. En el estado de resultados, una entidad presentara por separado las pérdidas
por desvalorizacién y las reversiones de dichas pérdidas (gastos por incobra-

bles y similares).

264. Los demas resultados relacionados se presentaran de conformidad con la defi-
nido en la seccion “Cuestiones referidas al estado de resultados” [ver los parra-
fos 628 a 641].

Revelacién en notas

265. Una entidad describira:

a) las politicas contables empleadas y los criterios de medicién aplicados para
cada clase de créditos en moneda; y

b) las bases y métodos utilizados y los supuestos considerados en las medicio-
nes basadas en valores corrientes.

266. Una entidad revelara informacion sobre la composicion de los créditos que per-
mita evaluar el importe, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futu-

ros, incluyendo:
a) su naturaleza e instrumentacion juridica;

b) los importes de las cuentas a cobrar en moneda extranjera, si las hubiere, y
los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre;
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c) los importes, en funcion de los plazos de vencimiento de las cuotas pactadas,
distinguiendo entre:

(i) plazo vencido;

(iii) sin plazo establecido;

(iif) con vencimiento en cada uno de los trimestres del ejercicio subsiguiente; y
(iv) con vencimiento en cada uno de los ejercicios posteriores al subsiguiente.

d) las tasas de interés, explicitas o implicitas, por categoria de crédito (pudiendo
informar el promedio por categoria en el caso de existir mas de una tasa);

e) las pautas de actualizacion, si las hubiere;
f) los saldos con garantias que disminuyan el riesgo de la entidad;

g) los saldos con entidades sobre las cuales tiene (o que tienen sobre la entidad)
control, control conjunto o influencia significativa; y

h) las pérdidas por desvalorizacion (o las reversiones de dichas pérdidas) re-
conocidas y acumuladas.

[R] El punto 266 no lo aclara, pero suponemos que su primera frase no se re-
fiere a todos los créditos sino solamente a los “créditos en moneda”.

[C] El inciso d) del punto 266 no indica si el promedio de tasas de interés que
debe informarse es uno simple o uno ponderado (y, en este ultimo caso, como).

[C] El inciso f) del punto 266 no identifica el tipo de riesgo al que se refiere, pero
es probable (estimamos) que sea el que la NUA denomina “riesgo de crédito”, al
que nos referimos en nuestro comentario al punto 257.

[C] El punto 266 no requiere la informacion de los saldos con entidades del
mismo grupo distintas a las indicadas en su inciso g) (sea: otra entidad contro-
lada por una controladora del EEF).

267. Una entidad pequefia o una entidad mediana podra no revelar la informacion re-
guerida por los incisos c¢) y d) del parrafo anterior.

268. Una entidad clasificara los otros créditos en moneda en funcion de su naturaleza
(por ejemplo, créditos por venta de bienes de uso, créditos por venta de propie-
dades de inversion, etc.).

Otras normas aplicables

269. Para el tratamiento contable de los componentes de créditos una entidad debera
contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo establecido en esta
seccion, otras disposiciones de esta Resolucién Técnica u otras normas conta-
bles. Por ejemplo, y sin animo de ser exhaustivos, las referidas a:



Enriqgue Fowler Newton Parte 2
LA NUA SEGUN LA RT 59 Hoja 101 de 420
Abril de 2025

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110].

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Tratamiento de componentes financieros” [ver los parrafos 129 a 142].

e) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacion de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a

200].

CREDITOS EN ESPECIE

Definicién

270.

A los fines del tratamiento de los activos referidos en esta seccion, una entidad
debera considerar la siguiente definicion:

Créditos en especie: Son activos representativos de derechos que una entidad
posee contra terceros para obtener bienes o servicios distintos del efectivo o de
las inversiones financieras, tal como se las define en la seccion “Inversiones fi-
nancieras” [ver los parrafos 212 a 235] (por ejemplo, derechos para obtener bie-
nes de cambio; bienes de uso; intangibles; propiedades de inversion; para recibir
servicios que fueron pagados por anticipado; etc.), y de los que se contabilicen
aplicando la seccion “Instrumentos derivados y operaciones de cobertura” [ver
los parrafos 990 al 1020].

Reconocimiento

271

272.

. Una entidad reconocera un crédito en especie cuando se cumpla la definicion

general del parrafo 22 y la definicion especifica contenida en el parrafo 270.

A efectos de dar cumplimiento a lo requerido en el parrafo anterior, una entidad
aplicard, en todo lo que resulte pertinente, lo dispuesto en el apartado correspon-
diente de la seccién “Créditos en moneda” para el reconocimiento de créditos en

especie representativos de:
a) Cuentas a cobrar a clientes [ver el parrafo 237];

b) Derechos de facturar a clientes [ver el parrafo 238]; y
c) Otros créditos [ver el parrafo 239].

d) Derechos de reembolso [ver el parrafo 240].

[R] Dado que los derechos de reembolso califican como “créditos”, en el punto
272 el actual inciso d) deberia preceder al actual inciso c).
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Medicion inicial
273. Una entidad medira inicialmente los derechos a recibir bienes o servicios:

a) Cuando se originen en un anticipo parcial o total de efectivo o equivalentes de
efectivo: por las sumas entregadas.

b) Cuando se originen en trueques o canjes:

(i) Si no proceden del “Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
procedentes de transacciones (operaciones de intercambio)”: de forma con-
sistente con lo establecido en el inciso d) del parrafo 204.

(i) Si proceden del “Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias pro-
cedentes de transacciones (operaciones de intercambio)”: de acuerdo con

lo establecido en el parrafo 525.

[R] En el inciso b) del punto 273 se emplea la expresion “trueques o canjes” que
es reiterativa porque (ya lo mencionamos) “trueque” Y “canje” son sinénimos.

Medicién posterior

274. En la fecha de los estados contables, una entidad medira los derechos a reci-
bir bienes o servicios por el importe del reconocimiento inicial.

[C] El criterio cuya aplicacion requiere el punto 274 no nos parece adecuado

para el caso de que unos anticipos efectuados fijen el precio (o una parte del
precio) de los bienes o servicios por recibir. Para estos casos, seria mas rea-
lista que los anticipos se midiesen considerando:

a) el importe por el cual deberia medirse el costo de los bienes o servicios si se
los adquiriese en la fecha de los estados financieros;

b) el porcentaje del precio que queda asegurado debido a la entrega del anti-
cipo.

Comparacion con el valor recuperable

275. Una entidad evaluard, a la fecha de los estados contables, si existen indicios
de desvalorizacion de los créditos en especie.

276. A los fines de determinar la necesidad de comparar la medicidén contable de los
creditos con su valor recuperable, una entidad considerard, entre otros, los si-

guientes indicios de deterioro:
a) Dificultades financieras significativas del deudor.

b) Incumplimientos o infracciones de los acuerdos o contratos celebrados.
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c¢) Probabilidad de que el deudor inicie un proceso concursal o quiebre.
d) Cambios adversos en el entorno econémico, tecnoldgico o legal.

e) Probabilidad de compensar los créditos con obligaciones futuras.

[R] El “entorno” al que se refiere el inciso d) del punto 276, no esta alli definido,
pero suponemos que es el correspondiente al deudor del EEF.

[C] Tal como se lo presenta, el inciso e) del punto 276 no define nada. Tal vez se
omitié alguna caracterizacion de la probabilidad, como “baja”, “muy baja”,
“casi nula” o “nula”.

277. Una entidad medira las pérdidas por desvalorizacion de créditos en especie,
como la diferencia entre los siguientes importes, siempre que el indicado en a)
resulte mayor que el indicado en b):

a) la medicion contable del activo; y

b) el valor razonable de los bienes o servicios a recibir.

[R] La medicion contable referida en el inciso a) del punto 277 debe ser la ante-
rior ala comparacién con el correspondiente valor razonable.

[C] Al aplicar el punto 277 deberia tenerse en cuenta que un pago a cuenta de
bienes o servicios (o derechos de uso, no mencionados) por recibir podria no
asegurar el precio total sino una parte de él. También podria incluir algun im-
puesto que grave la transaccion pero que el comprador pueda recuperar.

278. Una entidad revertir4 pérdidas por desvalorizacion reconocidas en periodos an-
teriores solo cuando, con posterioridad a la fecha de su contabilizacién, se incre-
mente el valor recuperable estimado. En tal caso, aumentara la medicion conta-
ble de los créditos involucrados por un importe que sea el menor entre:

a) la medicion contable que el crédito habria tenido si nunca se hubiese recono-
cido una pérdida por desvalorizacion; y

b) su nuevo valor recuperable.

[R] Nuestra primera critica a la redaccion del punto 168 aplica también al 278.

[R] Si comprendemos bien la propuesta contenida en el punto 278, la expresion
“por un importe” deberia ser reemplazada por “para llevarla a un importe”.

Baja en cuentas

279. Una entidad dara de baja un crédito en especie:

a) distinto de los derechos a facturar a clientes, cuando expiren sus derechos o
reciba los bienes o servicios comprometidos por la contraparte
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b) que sea un derecho a facturar a clientes, cuando ocurra lo indicado en el in-
ciso a) inmediato anterior, o se emita factura o documento similar, lo que ocu-

rra antes.

[C] Un EEF también deberia dar de baja los créditos en especie que fueren ma-
nifiestamente incobrables, sin esperar a que sus derechos expiren.

Presentacion en los estados contables

280. En el estado de situacién patrimonial, una entidad presentara los créditos en es-
pecie distinguiendo, de corresponder, entre activos corrientes y activos no co-

rrientes:

a) dentro de “bienes de cambio”, “bienes de uso”, “activos intangibles” o “propie-
dades de inversidn” si representa un derecho a recibir tales bienes; o

b) como un rubro separado, en los demas casos.

[C] El criterio de presentacidn cuya aplicacion requiere el inciso a) del punto
280 nos parece inadecuado porque los créditos en especie no pueden ser em-
pleados del mismo modo que los bienes por recibir.

281. En el estado de resultados, una entidad presentara por separado las pérdidas
por desvalorizacion y las reversiones de dichas pérdidas (gastos por incobra-

bles y similares).

282. Los demas resultados relacionados se presentaran de conformidad con la defi-
nido en la secciéon “Cuestiones referidas al estado de resultados” [ver los parra-
fos 628 a 641].

Revelacidn en notas

283. Una entidad describira:

a) las politicas contables empleadas y los criterios de medicién aplicados para
cada clase de créditos en especie; y

b) las bases y métodos utilizados y los supuestos considerados en las medicio-
nes basadas en valores corrientes.

284. Una entidad revelara la siguiente informacion sobre la composicion de los crédi-
tos en especie:

a) su naturaleza e instrumentacion juridica;
b) los saldos con garantias que disminuyan el riesgo de la entidad;

c) los saldos con entidades sobre las cuales tiene (o0 que tienen sobre la entidad)
control, control conjunto o influencia significativa y
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d) las pérdidas por desvalorizacion (o las reversiones de dichas pérdidas) re-
conocidas y acumuladas.

285. Una entidad clasificara los créditos en especie en funcién de su naturaleza (por
ejemplo, anticipos a proveedores no clasificables como bienes de cambio ni bie-
nes de uso, seguros pagados por anticipado, etc.).

Otras normas aplicables

286. Para el tratamiento contable de los créditos en especie, una entidad debera
contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo establecido en esta
seccion, otras disposiciones de esta Resolucién Técnica u otras normas conta-
bles. Por ejemplo, y sin animo de ser exhaustivos, las referidas a:

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110], y “Medicion inicial de bienes
o0 servicios” [ver los parrafos 203 a 204]

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacidn de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a
200].

BIENES DE CAMBIO Y COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS (O DE LOS SERVICIOS
PRESTADOS)

287. A los fines del tratamiento de los activos referidos en esta seccion, una entidad
debera considerar la siguiente definicion:

Bienes de cambio: Son los activos destinados a la venta en el curso habitual de
la actividad ordinaria de la entidad, que se encuentran en proceso de produc-
cion o construccion para dicha venta o que resultan generalmente consumidos
en la produccion o construccion de los bienes o servicios que se destinan a la
venta.

Este rubro:

a) incluye los bienes de cambio, de naturaleza tangible o intangible, destinados a
la venta en el curso habitual de la actividad ordinaria;

b) excluye a:

(i) las inversiones financieras; y
(ii) los activos bioldgicos destinados para la venta.
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Aunque el ultimo parrafo del punto 287 utiliza palabras como “incluye” y “ex-
cluye” interpretamos que quiere referirse al alcance de las reglas de esta sec-
cion de las NUA, por lo que tal parrafo deberia estar precedido por el titulo “Al-
cance” y comenzar de una manera como esta:

Las reglas presentadas en esta seccién:
a) alcanzan a..

b) no alcanzan a..

Reconocimiento

288. Una entidad reconocera un elemento como bien de cambio cuando:

a) cumpla con la definicion general del parrafo 22 y la definicion especifica conte-
nida en el parrafo 287;

b) su medicién satisfaga el requisito de confiabilidad (credibilidad); y

c) su contribucién a los beneficios econdmicos futuros de la entidad resulte pro-
bable.

289. Una entidad reconocera como gasto el costo de los bienes vendidos o servicios
prestados, en el ejercicio correspondiente a la venta o prestacion.

Medicion inicial
290. Una entidad medira sus bienes de cambio mediante alguno de los siguientes cri-
terios:

a) Bienes de cambio adquiridos: sobre la base de su costo de adquisicién, de-

terminado segun lo establecido en el apartado “Medicién de costos de adquisi-
cion” [ver el parrafo 103].

b) Bienes de cambio producidos o construidos: en funcion del costo de produc-
cion o del costo de construccion, determinado segun lo establecido en el
apartado “Medicién del costo de produccion o del costo de construccion” [ver
los parrafos 104 a 110].

c) Bienes de cambio recibidos mediante aportes o donaciones: de acuerdo con lo
establecido en el inciso c) del parrafo 204.

d) Bienes de cambio recibidos mediante trueques o canjes: de acuerdo con lo es-
tablecido en el inciso d) del parrafo 204.

e) Productos agropecuarios al concluir la cosecha, recoleccion, obtencion o
faena: sobre la base al costo atribuido que surge de aplicar el parrafo 1030.
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[C] No debe interpretarse que debido al empleo de la frase “alguno de los si-
guientes criterios”, el punto 290 permita que un EEF opte libremente por aplicar
cualquiera de ellos.

[R] En el inciso d) del punto 290, se utiliza la expresion “trueques o canjes”

como si se tratara de cosas distintas, pero “trueque” y “canje” (yalo menciona-
mos) son sinénimos.

[R] Laregla del inciso e) del punto 290 se refiere a un tipo de “bienes produci-
dos”, por lo que deberia haber sido combinada con el inciso b) o referida en
éste.

Medicion posterior
Caso general

291. Una entidad medira los bienes de cambio adquiridos, o recibidos mediante apor-
tes, donaciones, trueques o canjes —excepto los comprendidos en el caso parti-
cular [ver el parrafo 295] de acuerdo con alguno de los criterios siguientes:

a) costo de adquisicion que resulte consistente con las técnicas referidas en el
inciso a) del parrafo 301;

b) costo de reposicién; o

c) costo de la ultima compra.

[R] En el texto del punto 291 se utiliza la expresion “bienes de cambio
adquiridos, o recibidos mediante aportes, donaciones, trueques o0 canjes”, pero
como las cuatro ultimas operaciones también implican adquisiciones y como
“trueque” y “canje” son sinénimos, habria sido mas adecuado el empleo de la
frase “bienes de cambio adquiridos mediante compras, aportes, donaciones o

trueques”.

[C] Las opciones brindadas por el punto 291 integran el “festival de
alternativas” al que nos referiremos en la tercera parte de este trabajo.

292. Una entidad utilizara el mismo criterio para todos los bienes de cambio compren-
didos en el parrafo 291, excepto que existan razones fundadas que justifiquen el
uso de distintos criterios. En este caso, la entidad informara en notas tal hecho y
las razones que justifican el uso de criterios de medicion distintos para los bienes
de cambio comprendidos en el parrafo anterior.

293. Una entidad medira los bienes de cambio producidos o construidos o que se en-
cuentran en proceso de produccion o construccion, mediante alguno de los crite-
rios siguientes:

a) costo de produccién o costo de construccion; o
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b) costo de reproduccion y/o reconstruccion.

[C] En rigor, el punto 293 presenta dos pares de opciones:
a) costo de produccién versus costo de reproduccion;y
b) costo de construccién versus costo de reconstruccion.

294. Una entidad utilizara el mismo criterio para todos los bienes de cambio compren-
didos en el parrafo 293, excepto que existan razones fundadas que justifiquen el
uso de distintos criterios. En este caso, la entidad informara en notas tal hecho y
las razones que justifican el uso de criterios de medicién distintos para los bienes
de cambio comprendidos en el parrafo anterior.

295. Una entidad:

a) podra medir los bienes de cambio fungibles con mercado activo y comerciali-
zables sin esfuerzo significativo, incluyendo los productos agropecuarios
después de concluida la cosecha, recoleccion, obtencion o faena, por su valor
neto de realizacién, de acuerdo con practicas bien consolidadas en cada sec-
tor de actividad; y

b) en el caso de que una entidad mida estos bienes de cambio por su valor neto
de realizacion, imputard la contrapartida de las variaciones acaecidas en este
valor en el resultado del periodo.

[C] Laregla propuesta en el inciso a) del punto 295:

a) parece estar inspirada en normas contables estadounidenses de alrededor de
la mitad del siglo pasado, que fueron dictadas en un contexto en el que pre-
valecian las mediciones contables basadas en los costos historicos.

b) no indica de qué modo un EEF podria determinar qué préacticas contables re-
feridas al empleo de valores netos de realizacién estan “bien consolidadas”
en su sector de actividad.

[R] Suponemos que, en el inciso b) del punto precedente, la expresién “en el re-
sultado del periodo” debe leerse “al resultado del periodo”.

296. A la fecha de los estados contables, una entidad comparara la medicién conta-
ble de los bienes de cambio con su valor neto de realizacion, considerando su
forma de utilizacidon o comercializacion. Por ejemplo:

a) Venta individual bien por bien.
b) Bienes que se combinan para la produccion de un nuevo bien.
c) Venta a granel.

d) Agrupacion de productos complementarios en una Unica oferta.
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e) Venta de algunos productos por debajo de su costo para generar la venta de
otros productos.

297. A los fines indicados en el parrafo anterior, una entidad realizara la comparacion:
a) partida por partida; o

b) si lo anterior fuera impracticable, agrupando partidas relacionadas con una
linea de productos cuyos componentes tengan propésito o uso similar y se
produzcan y/o comercialicen en la misma zona geogréfica.

[R] Suponemos que la comparacion “partida por partida” a la que se refiere el
punto 297 es la que se efectia considerando componentes individuales de los
bienes de cambio, aunque los fungibles (sea: dos unidades del mismo pro-
ducto) puedan agruparse.

[C] En el punto 297, la palabra “impracticable” aparece resaltada, como si se la
emplease con un significado presentado en el glosario, pero en éste solamente
se considera el caso en que lo impracticable es la modificacién de cifras de
ejercicios anteriores. Por lo tanto, en el punto 297 la palabra “impracticable” de-
beria interpretarse sin recurrir al glosario y con su significado comun (“que no
se puede practicar”).

298. Una entidad no reconocera pérdidas por desvalorizacion:

a) De articulos que se venden junto con otros productos si el valor recuperable
del conjunto de bienes que se agrupan o complementan es superior a la medi-
cion contable de todos ellos.

b) De materias primas y productos en proceso, Si se estiman recuperables me-
diante la realizacién de los productos terminados de los cuales formaran parte.

299. Una entidad reconocera tanto las pérdidas por desvalorizacién como su rever-
sién imputando al resultado del periodo las diferencias entre la medicién conta-
ble y valor recuperable.

[R] Las ultimas palabras del punto 299 deberian ser “y su valor recuperable”.

300. Una entidad revertira pérdidas por desvalorizacidon reconocidas en periodos
anteriores solo cuando, con posterioridad a la fecha de su determinacién, se mo-
difiqguen las estimaciones efectuadas para determinar el valor recuperable. En
tal caso, aumentara la medicion contable de los bienes de cambio correspon-
dientes por el menor de los siguientes importes:

a) la medicion contable que el bien de cambio o grupo de bienes de cambio ha-
bria tenido si nunca se hubiese reconocido una pérdida por desvalorizacion;

y
b) su nuevo valor recuperable.
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[R] Nuestra primera critica a la redaccion del punto 168 aplica también al 300.

[R] Si comprendemos bien la propuesta contenida en el punto 300, la expresién
“por el menor de los siguientes importes” deberia ser reemplazada por “para
llevarla al menor de los siguientes importes”.

Costo de bienes vendidos o servicios prestados

301. Una entidad podra determinar el costo de bienes vendidos o servicios prestados,
cuya medicion posterior se basa en el costo de adquisicién, produccion o
construccion, mediante alguna de las siguientes alternativas:

a) costo correspondiente al momento del reconocimiento (menos las pérdidas
por desvalorizacion contabilizadas), determinado mediante algunas de las
siguientes técnicas:

(i) primero entrado, primero salido;
(i) identificacion especifica; o
(i) costo promedio ponderado; o
b) en forma simplificada, mediante diferencias de inventario.

[C] En el apartado 2,5,i) de la primera parte de este trabajo criticamos la acepta-
cion del método de diferencias de inventario porque su aplicacion facilita la co-
misién y el encubrimiento de actos inmorales, como los hurtos de mercaderias
por parte de directores, gerentes o empleados y la evasion fiscal.

302. Una entidad podra determinar el costo de los bienes vendidos o servicios presta-
dos, cuya medicion posterior se basa en el costo de reposicién, o costo de re-
produccion y/o reconstruccion, mediante alguna de las siguientes alternativas:

a) costo corriente en el momento de la venta de los bienes vendidos o servi-
cios prestados; o

b) en forma simplificada, mediante:

(i) diferencias de inventario; o

(ii) costo estimado multiplicando el importe de las ventas por un porcentaje cal-
culado sobre bases confiables en funcién del margen bruto.

[C] Repetimos que en el apartado 2,5,i) de la primera parte de este trabajo criti-
camos la aceptacién del método de diferencias de inventario por facilitar la co-
mision y el encubrimiento de actos inmorales.
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303. Una entidad podra determinar el costo de los bienes vendidos o servicios presta-
dos, cuya medicion posterior se basa en el costo de la ultima compra, estable-
cido por el inciso c) del parrafo 291, considerando:

a) lo establecido en los parrafos 301 y 302;y
b) sus politicas contables referidas a bienes de cambio.

304. Al seleccionar sus politicas contables, una entidad considerara preferibles
aqguellos criterios que determinan el costo de bienes vendidos o servicios presta-
dos en funcion de bases que resulten consistentes con las utilizadas para la me-
dicion posterior de bienes de cambio. Por ejemplo, son criterios preferibles para
calcular el costo de los bienes vendidos o servicios prestados:

a) Costo de adquisicién, costo de produccion y/o construccion, determinado
en el momento del reconocimiento (menos pérdidas por desvalorizacion re-
conocidas), si la medicion de los bienes de cambio se realiza sobre la base del
costo de adquisicion, produccidén o construccion.

b) Costo corriente en el momento de la venta, si la medicion de los bienes de
cambio se efectla sobre la base del costo de reposicion, o al costo de repro-
duccidn y/o reconstruccion.

305. Una entidad determinaré el costo de los bienes vendidos, cuya medicion poste-
rior se basa en el valor neto de realizacién, mediante dicho criterio.

Resultados de tenenciay por cambios en el valor neto de realizacion

306. Una entidad que mide sus bienes de cambio a costo de reposiciéon o a costo
de reproduccion y/o reconstruccion:

a) No determinara resultados de tenencia cuando calcule el costo de bienes ven-
didos o servicios prestados por diferencias de inventario.

b) Determinara resultados de tenencia tanto de los bienes en existencia al cierre
del periodo como de los bienes vendidos cuando mida el costo de bienes ven-
didos o servicios prestados en funcién del costo corriente en el momento de
la venta.

307. Una entidad que mide sus bienes de cambio al valor neto de realizacion deter-
minara el resultado de los cambios en dicho valor tanto en el momento de la me-
dicibn como de la venta.

[C] Pese alo indicado en el punto 307, no es imprescindible que los resultados
por cambios en el valor neto de realizaciéon de los bienes de cambio vendidos
se calculen cada vez que se produce unaventa, pues es posible calcular su im-
porte total (incluyendo los correspondientes a bienes vendidos y bienes no ven-

didos) de manera global.
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Proponemos un procedimiento para hacerlo en la pagina 597 de la oc-
tava edicién de Contabilidad Superior (La Ley, 2020).

Presentacion en los estados contables

308. En el estado de situacién patrimonial, una entidad:

a) Presentara los bienes de cambio separados del resto de los activos y distin-
guiendo, de corresponder, entre activos corrientes y activos no corrientes.

b) Incluird los anticipos a proveedores de este tipo de activos dentro del rubro
bienes de cambio.

[C] Nuestro comentario al punto 280 aplica al inciso b) del 308.

309. En el estado de resultados, una entidad presentara por separado:

a) el costo de los bienes vendidos o servicios prestados a continuacion de los in-
gresos por ventas, con el fin de exponer el resultado bruto;

b) los resultados por cambios en el valor neto de realizacion, distintos de los re-
feridos en el inciso d) siguiente, de este;

C) los resultados de tenencia;
d) las pérdidas por desvalorizacién y las reversiones de dichas pérdidas; y

e) las pérdidas derivadas de improductividades fisicas o ineficiencias en el uso
de los factores y de la ociosidad por operar debajo del nivel de actividad nor-
mal dentro de otros gastos.

[R] En el final del inciso b) del punto 309 las palabras “de este” parecen estar de
mas.

Revelacién en notas
Revelaciones sobre los bienes de cambio

310. Una entidad revelara en notas:
a) la politica contable seleccionada para cada clase de bienes de cambio;

b) las bases y métodos utilizados y los supuestos considerados en las medicio-
nes basadas en valores corrientes;

c¢) los componentes principales del rubro bienes de cambio, considerando la na-
turaleza de cada uno de sus componentes (por ejemplo, materias primas, pro-
ductos agropecuarios, productos en proceso, productos terminados,
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mercaderias de reventa, bienes de cambio de naturaleza intangible destinados
a la venta en el curso habitual de la actividad ordinaria, productos en tran-
sito, anticipos a proveedores de bienes de cambio); y

d) las pérdidas (o reversion de pérdidas) por desvalorizacion reconocidas durante
el periodo, explicando sus causas principales.

311. Una entidad revelara en notas:

a) el método utilizado para calcular el costo de los bienes vendidos o servicios
prestados;

b) el hecho de que el costo de los bienes vendidos o servicios prestados incluye
mermas, faltantes y resultados de tenencia, si las bases utilizadas para medir
los activos no son consistentes con las empleadas para determinar dicho
costo (por ejemplo, porque este Ultimo se calculé por diferencias de inventa-
rio);

c) la medicion de las partidas que inciden en el costo de los bienes vendidos o
servicios prestados, distinguiendo:

() la existencia inicial de cada componente;

(i) los costos de adquisicion, produccion o construccion, clasificados segun la
naturaleza de las partidas;

(iii) otras variaciones no consideradas en los incisos anteriores de este pérrafo,
debiendo indicar, en el caso en que presente esta partida, los conceptos
incluidos en ella;

(iv) los resultados de tenencia reconocidos, en el caso de activos que se miden
a valores corrientes;

(v) las transferencias por reclasificacion; y
(vi) la existencia final de cada componente.

[C] El inciso b) del punto 311:

a) requiere que el emisor de unos estados financieros en cuya preparacion se
aplico el método de diferencias de inventario alerte a los usuarios de estos
documentos sobre el hecho de que la cifrainformada como costo de los bie-
nes vendidos o de los servicios prestados, no corresponde realmente a ese
concepto; pero

b) no exige que el EEF informe sobre la causa de los “faltantes” de existencias
(sea: hurtos o robos).
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Otras normas aplicables

312. Para el tratamiento contable de los componentes de bienes de cambio una enti-
dad debera contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo estable-
cido en esta seccion, otras disposiciones de esta Resolucion Técnica u otras
normas contables. Por ejemplo, las referidas a:

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110], y “Medicidn inicial de bienes
0 servicios” [ver los parrafos 203 a 204].

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Tratamiento de componentes financieros” [ver los parrafos 129 a 142].

e) “Baja en cuentas” [ver los parrafos 46 a 48].

f) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacion (ajuste por inflacion de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a

200].
BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES

[R] Se entiende que las depreciaciones tratadas en esta seccién son Unica-
mente las de los bienes de uso. Podria habérselo informado en el titulo prece-
dente al punto 313 incluyendo la palabra “sus” inmediatamente antes de “de-
preciaciones”.

Definicién
313. A los fines del tratamiento de los activos referidos en esta seccion, una entidad
debera considerar la siguiente definicion.
Bienes de uso: Son activos tangibles:

a) destinados a ser utilizados en la actividad ordinaria de la entidad y no a la
venta habitual (produccion y suministro de bienes y servicios), o para funcio-
nes relacionadas con la administracién de la entidad); y

b) que se espera utilizar durante mas de un periodo.
Este rubro incluye a:
a) los bienes de uso en proceso de produccion, construccion, transito o montaje;

b) los activos biolégicos utilizados como factor de produccion en el curso normal
de las operaciones, con el alcance establecido en el parrafo 1029; y

c) los bienes, distintos a propiedades de inversion, afectados a locacién o arren-
damiento.
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Este rubro excluye a:

a) los inmuebles que cumplen la definicion de “Propiedades de inversion” [ver el
parrafo 359];

b) los bienes de uso clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la
venta” [ver el parrafo 416]; y

c) los activos de naturaleza similar, pero expresamente incluidos en otra seccién
0 apartado de esta Resolucion Técnica, 0 en otras normas contables.

[R] En el tercer inciso b) del punto 313, lareferencia a “bienes de uso clasifica-
dos como” deberia ser reemplazada por otra del tipo “bienes de uso que de
acuerdo con esta resolucion técnica deban clasificarse como”.

Reconocimiento

314. Una entidad reconocera un elemento como bien de uso cuando:
a) cumpla con la definicion general del parrafo 22 y la definicion especifica conte-
nida en el parrafo 313;
b) su medicién satisfaga el requisito de confiabilidad (credibilidad);

c) su contribucién a los beneficios econdmicos futuros de la entidad resulte pro-
bable.

Medicién inicial
315. Una entidad medira, en el momento del reconocimiento, los bienes de uso de
acuerdo con los criterios indicados a continuacion:
a) Bienes de uso adquiridos: sobre la base de su costo de adquisicidn, determi-
nado segun lo establecido en el apartado “Medicién de costos de adquisicion”
[ver el parrafo 103].
b) Bienes de uso producidos o construidos: en funcién del costo de produccion

0 costo de construccion, determinado segun lo establecido en el apartado
“Medicion del costo de produccién o del costo de construccion” [ver los parra-

fos 104 a 110].
c) Bienes de uso recibidos mediante aportes o donaciones: de acuerdo con lo es-
tablecido en el inciso c) del parrafo 204.

d) Bienes de uso recibidos mediante trueques o canjes: de acuerdo con lo estable-
cido en el inciso d) del parrafo 204.
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[R] En el inciso d) del punto 315 se utiliza la expresion “trueques o canjes”
como si fueran cosas distintas, pero (ya lo seihalamos) “trueque” y “canje” son
sinébnimos.

316. A la medicion realizada segun lo establecido en el parrafo anterior, una entidad:

a) sumara la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro del
elemento y de rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta; y

b) estimara la obligacion en la que incurre, debido a la adquisicién del elemento o
su utilizacién con propasitos distintos al de produccion de bienes de cambio
durante tal periodo, de conformidad con lo establecido en la seccién “Previsio-
nes y otros pasivos contingentes”, en los parrafos 489 a 492.

[C] Aunque en el punto 315 no se lo aclare, los importes sumados al costo de
los bienes de uso por aplicacion del 316 integran su medicién inicial.

[C] El inciso b) del punto 316 parece describir un paso requerido por la aplica-
cion del a).

Tratamiento de los desembolsos subsiguientes

317. Con posterioridad a su puesta en marcha, una entidad sumara al costo los des-
embolsos subsiguientes, siempre que:

a) Constituyan una mejora e incrementen la capacidad del activo para generar
flujos de efectivo futuros; por ejemplo, debido a:

(i) una extension de la vida util estimada (originalmente) del activo;
(i) un aumento en su capacidad de servicio;

(iii) una mejora en la calidad de la produccion; o

(iv) una reduccién en los costos de operacion.

b) Se originen en tareas de mantenimiento o reacondicionamiento mayores que
solo permitan recuperar la capacidad de servicio del activo para lograr su uso
continuo. A este respecto, una entidad evaluara si:

(i) una mediciéon confiable indica que toda la erogacion o parte de ella es atri-
buible al reemplazo o reacondicionamiento de uno o mas componentes del
activo identificados por la entidad;

(ii) la depreciacion inmediatamente anterior de dichos componentes no fue cal-
culada en funcién de la vida util del activo del cual forman parte, sino de su
propio desgaste o agotamiento y a efectos de reflejar el consumo de su ca-
pacidad para generar beneficios que se restablece con las mencionadas ta-
reas de mantenimiento; y
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(i) es probable que, como consecuencia de la erogacion, fluyan hacia la enti-
dad los beneficios econémicos futuros.

[C] Para que la activacion de los desembolsos referidos en el punto 317 sea
procedente, la NUA requiere el cumplimiento de las condiciones descriptas en
sus dos incisos, cuando deberia bastar con el de cualquiera de los dos. Apa-
rentemente, al final del inciso a) se ha omitido la conjuncién “o0”, que en las
NCA aparecia en el punto 5.11.1.1 de la segunda parte de la RT 17.

[R] Dado que el punto 317 se refiere a “desembolsos”, también su inciso a) de-
beria comenzar utilizando el plural, de una manera como esta: “Ocasionen me-
joras...”

318. Una entidad imputara las demas erogaciones como:

a) Costo del activo si esta destinada al reemplazo de un componente significa-
tivo y la medicion contable del elemento sustituido puede determinarse con
confiabilidad (para su baja en cuentas).

b) Gasto del periodo, en los demés casos.
Medicion posterior

319. Una entidad optara por medir contablemente los bienes de uso de acuerdo con
el “Modelo de costo” [ver el parrafo 321] o el “Modelo de revaluacién” [ver los pa-
rrafos 322 a 338].

[C] Como estaredactado, el punto 319 requiere que la opcién planteada se
ejerza para “los bienes de uso” (esto es, tomados en su conjunto) pero el 320
permite que se lo haga por “clase” de bienes de uso.

[R] Ya mencionamos que en el DLE aparecen once acepciones de la palabra
“modelo”, pero ninguna de ellas justifica su utilizaciéon para caracterizar a un
conjunto de procedimientos contables.

320. Una entidad aplicara el mismo modelo al conjunto de activos de similar natura-
leza y uso en las operaciones de una entidad (clase). Los siguientes son ejem-
plos de clase de bienes de uso:

a) Terrenos.

b) Edificios.

¢) Maquinarias.

d) Instalaciones.

e) Equipos de oficina.

f) Mueblesy utiles.
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g) Rodados.

h) Aeronaves.
i) Embarcaciones.

j) Activos biologicos utilizados como factor de produccion en el curso nor-
mal de las operaciones

[C] Si el rubro “bienes de uso” incluyera bienes de las 10 clases indicadas, po-
dria medirselo de 1.024 maneras distintas, pues este es el numero que resulta
de elevar el numero 2 (la cantidad de alternativas por clase) a la potencia 10 (el
numero de clases).

[C] De coexistir clases de bienes de uso medidas con modelos distintos, el total
asignado al conjunto de los bienes de uso no representaria un costo histoérico
ni un valor corriente. De ocurrir esto, seria razonable que en el estado de situa-
cion o en las notas a los estados financieros se informasen (como minimo) los
importes totales asignados al (a los) grupo(s) medido(s) con el modelo de costo
y al (alos) grupo(s) medido(s) con el modelo de revaluacion, pero no hemos en-
contrado en la NUA ninguna regla que lo exija.

[C] El problema mencionado en el comentario precedente puede encuadrarse
dentro de uno mas general: la presentacién, en los estados financieros, de im-
portes obtenidos sumando, restando o comparando cifras basadas en distintos
atributos de medicion, lo que afecta la representatividad de las medidas conta-
bles asignadas al activo, al pasivo, al patrimonio neto y al resultado del periodo
cubierto por dichos estados.

Puede encontrarse un estudio amplio e interesante de la cuestion sefialada en
el ultimo de los comentarios precedentes en:

ZGAIB, ALFREDO 0., Algunas diferencias y similitudes entre la Norma Unifi-
cada Argentina De Contabilidad (NUA) y las Normas Internacionales De Infor-
macion Financiera (NIIF). Medicién posterior de activos y pasivos, Profesional
y Empresaria (D&G), julio de 2023.

Modelo de costo

321. Cuando una entidad utilice el modelo de costo, medird sus bienes de uso al
costo original menos la depreciacién acumulada y menos las pérdidas por
desvalorizacion acumuladas.

[C] El sentido comun indica que las “pérdidas por desvalorizacion acumuladas”
alas que se refiere el punto 321 deben ser netas de las reversiones de desvalo-
rizaciones que se hubieren reconocido de acuerdo con la NUA.
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Modelo de revaluacion
Descripcion general del modelo de revaluacion

322. Cuando utilice el modelo de revaluacion, una entidad:

a) medira un elemento de bienes de uso por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumu-
lada, y menos el importe acumulado de las pérdidas por desvalorizacién;

b) tendréa en cuenta las guias para determinar el valor razonable proporcionadas
en el apartado “Medicidn del valor razonable” [ver los parrafos 117 a 122];

c) haré las revaluaciones con suficiente regularidad, para asegurar que la medi-
cion del activo no difiera significativamente de la que podria determinarse apli-
cando el modelo de revaluacion a la fecha de cierre; y

d) revaluara todos los elementos que pertenezca a la misma clase de activos.

[C] En el punto 322, el empleo de la expresion “valor revaluado” es redundante
e innecesario porque lo que en definitiva requiere su inciso a) es que (cuando
se aplica el “modelo de revaluacion”) un elemento de bienes de uso se mida por
su valor razonable menos “la depreciacion acumulada” y “el importe acumu-
lado de las pérdidas por desvalorizacion”.

[C] La “depreciacion acumulada” solamente deberia computarse si la revalua-
cion se hubiese practicado a una fecha anterior a la de los estados financieros,
lo que parece estar permitido por el inciso a) del punto 357. En tal caso (inter-
pretamos):

a) la depreciacion por considerar seria la acumulada entre la fecha del revalto y
la de los estados financieros;

b) seria l6gico considerar que:

1) su cémputo hace a la estimacion del valor razonable de los bienes a la fe-
cha de los estados financieros;

2) por tal razdn, no deberia tratarse a esta depreciacion del mismo modo que
si se aplicase el “modelo del costo”.

[C] El coGmputo de las “pérdidas por desvalorizacion” a las que se refiere el in-
ciso a) del punto 322 no parece procedente cuando una medicion contable pri-
maria de un activo o de un grupo de activos se basa en un valor razonable.

323. Una entidad imputara la contrapartida de un aumento en la medicién de un bien
medido segun el modelo de revaluacion:

a) cuando no reconocio pérdidas por disminucion del valor razonable en los re-
sultados de ejercicios previos (incluyendo pérdidas por desvalorizacién
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reconocidas de acuerdo con los parrafos 145 a 175), al saldo por revaluacion
(que es parte de los resultados diferidos); y

b) cuando reconocio pérdidas por disminucion del valor razonable en los resulta-
dos de ejercicios previos (incluyendo pérdidas por desvalorizacion reconoci-
das de acuerdo con los péarrafos 145 a 175):

(i) al resultado del ejercicio por un importe equivalente -como maximo- al de las
pérdidas previamente reconocidas (menos la depreciacion adicional que hu-
biese contabilizado sin dicha desvalorizacion); y

(i) al saldo por revaluacion por el exceso entre el mayor valor y la reversion
referida en el inciso anterior.

[R] El inciso b)(ii) del punto 323 no nos parece totalmente claro, en parte de-
bido al empleo de las palabras “al saldo por revaluacion por el exceso entre el
mayor valor y la reversion referida en el inciso anterior”. Habriamos preferido
algo asi: “al saldo por revaluacion el exceso (si existiere) del mayor valor del
bien sobre el importe acreditado al resultado del ejercicio de acuerdo con el in-
ciso anterior”.

324. Una entidad imputara una disminucion en la medicion de un bien medido segun
el modelo de revaluacion, incluyendo sus pérdidas por desvalorizacion:

a) En la medida en que no existiera en el patrimonio neto un saldo por reva-
luacién vinculado con ese activo, al resultado del periodo.

b) Cuando existiera en el patrimonio neto un saldo por revaluacion vinculado
con ese activo:

(i) como una disminucion del saldo por revaluacién, por el menor entre:
1. el saldo por revaluacion propiamente dicho; y

2. el monto de la revaluacion neto de las depreciaciones acumuladas, con-
tenido en la medicion del activo revaluado.

(i) como un resultado negativo del ejercicio, si existiere un remanente luego de
la imputacion referida en el inciso anterior.

325. A efectos de contabilizar la contrapartida (saldo por revaluacion o resultados)
de la disminucion de la medicién contable del activo, tanto en el primer ejercicio
de aplicacion del modelo como en los posteriores, una entidad efectuara las
comparaciones entre el importe revaluado y el importe en libros del activo a la
fecha de la revaluacion.

[C] El segundo elemento de cada una de las comparaciones requeridas por el
punto 325 debe ser la medida contable asignada al activo antes de su revalua-
cion.
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[R] El uso, en el punto 325, de la expresiéon “importe en libros” (que se repite en
otros puntos de la NUA) no da consideracién al hecho de que la mayoria de los
EEF utiliza (total o parcialmente) registros contables no encuadernados.

Tratamiento de la depreciacion acumulada

326. Cuando revalte un elemento integrante de bienes de uso, una entidad tratara la
depreciacion acumulada a la fecha de la revaluacion de cualquiera de las si-
guientes maneras:

a) la volveréa a calcular en forma proporcional a la revaluacién que se practique
sobre la medicién original del bien, de manera que su valor residual después
de la revaluacion sea igual a su importe revaluado; o

b) la eliminara contra la medicién original del activo, de manera que la medicion
neta resultante sea equivalente al importe revaluado.

[C] La opcion por alguno de los mecanismos de tratamiento de la depreciacion
acumulada a la fecha de larevaluacion que presenta el punto 326 no afecta las
medidas contables que se asignen a los bienes de uso, al patrimonio y al resul-
tado del periodo, pero el segundo priva a los usuarios de los estados financie-
ros de informacidn que es util para estimar la antigiedad promedio de cada
clase de bienes de uso mediante la comparacién entre los importes de su de-
preciacion acumuladay su medida contable inicial.

Tratamiento del saldo por revaluacién

327. Una entidad podra transferir directamente a resultados no asignados el saldo
por revaluacion incluido en el patrimonio neto:

a) a medida que se consume el elemento (en cuyo caso el importe a transferir
sera igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor reva-
luado del activo y la depreciacion que se hubiera computado en funcion de su
costo original);

b) cuando se produce su baja, retiro, venta o disposicion por otro motivo; o

C) en cualquier momento posterior.

[C] La transferencia admitida por el punto 327 parte de laidea contradictoria de
gue los resultados acumulados no asignados pueden incluir variaciones patri-
moniales a las que previamente se les habia negado el caracter de resultados.

[C] El punto 327 facilita la manipulaciéon de los estados financieros e induce a
los directores de un EEF a aplicar el inciso ¢) del punto transcripto, porque:
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a) los “momentos posteriores” a la fecha de unos estados financieros son infi-
nitos;

b) en consecuencia, un EEF podria hacer transferencias contables de las regu-
ladas en el punto 327 en cada ejercicio en que tenga resultados pobres o ad-
versos, para disimular este hecho informando un aumento de la cifra de los
resultados acumulados, aunque tal incremento no se haya devengado en el
ejercicio cubierto por los estados financieros.

[C] Un EEF que apligue el inciso c) del punto 327 debera dar consideracion a lo
requerido por el 336.

328. Cuando una entidad esté alcanzada por lo establecido en el parrafo 323, para
aplicar los requerimientos indicados en el parrafo anterior tendra en cuenta lo si-
guiente:

a) el saldo por revaluacion se incrementara por disminucién de un pasivo por
desmantelamiento y restauracion relacionado con el activo revaluado, salvo
gue deba reconocerlo en el resultado del ejercicio por tratarse de la reversion
de un déficit de revaluacion en el activo que previamente reconocié en resul-
tados; y

b) el saldo por revaluacién se reducira por un incremento en un pasivo por
desmantelamiento y restauracion relacionado con el activo revaluado.

329. Una entidad no expondra nunca en el resultado del ejercicio las transferencias
desde el saldo por revaluacion a los resultados no asignados.

[C] Por lo indicado en el punto 329, las transferencias alli referidas solamente
deben informarse en el estado de evolucion del patrimonio neto y, si se lo con-
siderase necesario, en las notas a los estados financieros.

330. Una entidad tratard un cambio entre las alternativas de mantener o transferir el
saldo por revaluacion como una modificacién de politica contable y, por lo
tanto, aplicara lo dispuesto en el apartado “Cambios en las politicas contables”
[ver los parrafos 84 a 89].

331. Una entidad no distribuird ni capitalizara el saldo por revaluacién mientras per-
manezca como tal. Incluso si la totalidad o una parte de dicho saldo se relacio-
nara con activos consumidos o dados de baja, solo podra distribuirlo o capitali-
zarlo a partir del momento en que decida transferirlo a resultados no asignados.

[C] Lainclusion del punto 331 es de dificil justificacién porque la cuestién tra-
tada no es contable sino legal.

[C] La distribucidn o la capitalizacion del saldo por revaluacién mencionada ha-
cia el final del punto 331 es indirecta, porque el procedimiento alli previsto
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incluye su transferencia a resultados no asignados y la distribucion o capitali-
zacion de éstos.

332.

El saldo por revaluacién representara, como minimo, el valor residual de la re-
valuacion practicada a cada elemento revaluado, neto del pasivo por impuesto
diferido determinado segun lo establecido en el apartado “Efecto de la revalua-
cion sobre el impuesto a las ganancias” [ver los parrafos 334 a 336] (excepto que
se trate de una entidad pequefia que opte por la politica contable del parrafo
572).

[R] La NUA no deberia considerar “politicas contables” a las reglas propuestas
en algunos de sus puntos (incluyendo al 332) porque las primeras son seleccio-
nadas por cada EEF.

333.

Una entidad calculara la porcién del saldo por revaluacién contenida en el valor
residual de uno o mas bienes revaluados para disminuirlo, cuando corresponda.

Efecto de larevaluacion sobre el impuesto a las ganancias

334.

335.

336.

Una entidad contabilizard y expondra los efectos de la revaluacion de bienes de
uso sobre el impuesto a las ganancias, derivadas de las diferencias entre la me-
dicién contable y la base impositiva de los bienes revaluados de acuerdo con el
apartado “Reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién del impuesto a
las ganancias diferido” [ver los parrafos 578 a 599].

Una entidad imputara:

a) contra el saldo por revaluacion, el aumento en el pasivo por impuestos diferi-
dos generado por cada revaluacion; y

b) como resultado del ejercicio, la reduccion del pasivo por impuestos diferidos
producido por la reversion de la diferencia temporaria que lo generé.

Cuando opte por el criterio de transferir el saldo por revaluacion a resultados
no asignados, segun establece el apartado “Tratamiento del saldo por revalua-
cién” [ver los parrafos 327 a 333], una entidad efectuara tales transferencias ne-
tas del correspondiente impuesto diferido.

Requisitos para contabilizar las revaluaciones

[C] Algunos puntos incluidos bajo el titulo “requisitos para contabilizar las reva-
luaciones” hablan de aprobaciones que deberia dar el “6rgano de administra-
cién” de un EEF, pero que por su naturaleza deberian ser dadas por el 6rgano
de direccion a cargo de la aprobacién de los estados financieros para su publi-
cacion. Es posible que, en la NUA, siguiendo a algunas normas legales, se haya
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utilizado la expresion “érgano de administraciéon” para referirse al “6érgano de
direcciéon”.

337. Una entidad debera tener la aprobacion de su respectivo 6rgano de administracion
para la contabilizacion de revaluaciones de bienes de uso.

[C] La aprobacion requerida por el punto 337:

a) Nos parece innecesaria porgue mas tarde o mas temprano el EEF debe apro-
bar (o no aprobar) la publicacién de sus estados financieros, que en caso de
haber sido preparados aplicando la NUA, podrian reflejan los efectos de al-
guna revaluacién de activos;

b) estando requerida, deberia ser otorgada por el 6rgano de direccion del EEF;

c) es considerada por la NUA como una tarea de un érgano de administracion,
tal vez por haberse inspirado en alguna regla legal que denomina “6rgano de
administracion” al maximo “érgano de direccion”.

338. El 6rgano de administracién de la entidad aprobaré los estados contables que
incluyan bienes cuya medicion se basa en el modelo de la revaluacion, siempre

gue exista:
a) documentacion de respaldo apropiada para dicha medicion;

b) una politica contable escrita y aprobada por el mismo 6rgano de administra-
cién, mediante la cual se describa el método o la técnica de valuacién adop-

tada; y

c) mecanismos de monitoreo y confirmacién de que dicha politica contable fue
aplicada en la preparacién de los estados contables.

[C] Por lo expuesto en el apartado 2,5,q) de la primera parte de este trabajo,
consideramos que laregla contenida en el punto 338:

a) es anOmala; y

b) justifica, por si sola, que ningln organismo estatal de regulacion adopte la
NUA en su version completa.

Depreciaciones

339. Una entidad reconocera el cargo por depreciacion:
a) como gasto del periodo; o

b) como parte del costo de un activo, cuando deba computarla dentro del costo
de produccion, del costo de construccion o del costo de implantacion de

un bien.
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340. Una entidad comenzara a reconocer el cargo por depreciacion a partir de la

puesta en marcha del elemento de bien de uso.

[C] Laregla contenida en el punto 340 se repite en el inciso c) del 342, que se
refiere con mayor amplitud a las cuestiones por considerar en las mediciones
de las depreciaciones de bienes de uso.

341. En el caso de los activos bioldgicos utilizados como factor de produccion en

el curso normal de las operaciones, una entidad determinara la fecha de
puesta en marcha como el momento en que el activo comience la etapa de
produccion con volumenes y calidad comercial.

342. Para el computo de las depreciaciones, una entidad considerara, para cada bien:

343.

344.

a) su medicion contable;

b) su naturaleza;

c) su fecha de puesta en marcha, que es el momento a partir del cual deben
computarse depreciaciones;

d) la existencia de evidencias de pérdida de valor anteriores a la puesta en mar-
cha, que debera reconocer;

e) su capacidad de servicio, que estimara considerando, entre otros factores:
() eltipo de explotacion en la cual se utiliza el bien;
(i) la politica de mantenimiento de la entidad; y

(iii) la posible obsolescencia del activo debida, por ejemplo, a cambios tecno-
I6gicos o en el mercado de los bienes producidos mediante su empleo;

e) el hecho de que algunas partes importantes del activo sufran un desgaste o
agotamiento distinto al de los deméas componentes;

f) el valor neto de realizacion que estima tendra el bien cuando se agote su ca-
pacidad de servicio;

g) la capacidad de servicio del bien ya utilizada debido al desgaste o agotamiento
normal; y

h) los deterioros que pudiere haber sufrido el bien por averias u otras razones.

Tras el reconocimiento de una pérdida por desvalorizacién o de una reversion
de la pérdida de valor debido a la comparacion con el valor recuperable [ver los
parrafos 145 a 175], una entidad adecuara los cargos por depreciacion para dis-
tribuir la nueva medicion contable del activo (menos su valor recuperable final),
de una forma sistematica a lo largo de la vida util restante del bien.

Cuando haya incorporado un activo mediante un arrendamiento financiero de
acuerdo con la seccion “Arrendamientos” [ver los parrafos 532 a 559] y la
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obtencion de su propiedad por parte del arrendatario no esté razonablemente
asegurada, una entidad depreciara totalmente dicho activo durante el menor de

los siguientes plazos:
a) el del contrato; o

b) el de su capacidad de servicio.

[C] Un arrendamiento no implica la adquisicién de un activo fisico sino la de un
derecho de uso, pero para computar su depreciacion deberian tenerse en
cuenta los factores enunciados en el punto 342 que resultaren aplicables en las

circunstancias.

345. Si apareciesen nuevas estimaciones -debidamente fundadas- acerca de la capa-
cidad de servicio de los bienes, de su valor recuperable final o de cualquier otro
elemento considerado para el calculo de las depreciaciones, una entidad ade-
cuara las depreciaciones posteriores en funcion de las nuevas evidencias, a la
fecha de exteriorizacion de tales elementos.

Comparacion con el valor recuperable

346. A los fines indicados en este titulo, una entidad aplicara lo establecido en la sec-
cion “Comparacion_de la medicién de ciertos activos con su valor recuperable”

[ver los parrafos 145 a 175].

Compensacién por desvalorizacion, pérdida o abandono

347. Una entidad incluira en el resultado del periodo, y cuando tales conceptos sean
exigibles, las compensaciones procedentes de terceros por elementos de bienes

de uso que:
a) hayan experimentado una desvalorizacion;

b) se hayan perdido; o

c) haya abandonado.

[C] Suponemos que, a los efectos de aplicar el punto 347, debe considerarse
gue un bien de uso siniestrado encuadra en su inciso a). Por su parte, seria ra-
zonable que también las indemnizaciones por cobrar debido arobos o hurtos
de bienes de uso tengan el tratamiento contable previsto en este mismo punto.

Presentacién en los estados contables

348. En el estado de situacion patrimonial, una entidad:

a) Presentara bienes de uso separados del resto de los activos, como activos no
corrientes.
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b) Incluird los anticipos a proveedores de este tipo de activos dentro del rubro
bienes de uso.

[C] Nuestro comentario al punto 280 aplica al inciso b) del 348.

349. Excepto cuando esta Resolucion Técnica u otras normas contables requieran 'y
permitan algo diferente, una entidad presentara el cargo por depreciaciones den-
tro:

a) del costo de los bienes vendidos o servicios prestados, cuando las deprecia-
ciones forman parte del costo de produccion o del costo de construccion;y

b) de los demas gastos (comerciales, administrativos, etc.), en los restantes ca-
SOs.

[C] El inciso a) del punto 349 propone algo ilégico, porque no necesariamente
los bienes producidos en un periodo son vendidos durante el mismo.

[R] Laredaccion del punto 349 es criticable porque lo que surge de su interpre-
tacion literal es que, si ella u “otras normas” permitiesen la aplicacion de crite-
rios distintos a los indicados en su inciso a), estos no podrian ser aplicados.
Mas razonable seria que la excepcion se refiera a los casos en que el EEF, por
aplicacion de “otras normas”:

a) debe aplicar criterios distintos a los indicados en el punto 349; o

b) frente a la posibilidad de aplicarlos o no, decidi6 lo primero al seleccionar
sus politicas contables.

350. Una entidad presentara las pérdidas por desvalorizacion y las reversiones de
dichas pérdidas en el estado de resultados, bajo un titulo especifico para tales
conceptos.

351. Una entidad presentara los resultados surgidos de la baja en cuentas de estos
activos, por su disposicion, bajo el titulo otros ingresos y gastos en el estado de
resultados, separado de los resultados provenientes de los ingresos por activi-
dades ordinarias.

[C] El punto 629, que enuncia los rubros de posible inclusion en un estado de
resultados, no habla de “otros ingresos y gastos” (que es lo que se hace en el
punto 351) sino de “otros ingresos y egresos”, expresion que no invita a pensar
en importes devengados sino en importes percibidos o pagados.
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Revelaciéon en notas

Revelaciones de caréacter general

352.

353.

Una entidad revelara en notas:

a) las politicas contables empleadas y los criterios de medicién aplicados para
cada clase de bienes de uso; y

b) las bases y métodos utilizados para la determinacién de las depreciaciones.

Una entidad revelara para cada clase de bienes de uso, separando valores origi-
nales de depreciaciones acumuladas, los siguientes importes:

a) saldos iniciales;

b) altas (adiciones);

c) revaluaciones;

d) bajas;

e) depreciaciones;

f) pérdidas por desvalorizacion;

g) recuperacién de pérdidas por desvalorizaciéon;
h) transferencias por reclasificaciones;

i) otras variaciones no consideradas en los incisos anteriores de este parrafo,
debiendo indicar, en el caso en que presente esta partida, los conceptos inclui-
dos enella;y

j) saldos finales.

[C] Para cumplir con el requerimiento del punto 353, seria practica la presenta-
cion de un anexo en el que los importes por informar se incluyan en las celdas
de una matriz que contenga:

a) columnas para cada clase y para el conjunto total de los bienes de uso; y

b) filas para cada uno de los conceptos indicados en dicho punto que resulta-
ren aplicables en el caso.

354.

Una entidad individualizara, dentro de cada clase de bienes de uso, los importes
correspondientes a los incorporados mediante arrendamientos financieros.
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[C] Los arrendamientos (financieros o no financieros) no implican compras de
bienes sino de derechos a su utilizacion, por lo que no deberian ser tratados del
modo previsto para los bienes que sean propiedad del EEF, sino como intangi-
bles diferenciados. No obstante, este problema de clasificacién de activos no es
grave porque no afecta mayormente los analisis que se hagan de los estados
financieros ni tiene efecto sobre los importes totales asignados al activo, al pa-
trimonio neto y al resultado del periodo.

355. Una entidad revelara los bienes de disponibilidad restringida individualizando:
a) las causas (legales, contractuales o situaciones de hecho) que limitan su dis-
ponibilidad y las mediciones contables correspondientes; y

b) los componentes que no podran ser enajenados hasta tanto se cancelen de-
terminados pasivos, indicAndose su medicién contable y la medicién de los pa-
sivos relacionados.

Revelaciones sobre depreciaciones

356. Una entidad presentara el importe de las depreciaciones del periodo, clasifican-
dolas de acuerdo con la funcion asignada a los bienes que las originaron; por
ejemplo:

a) costo de produccién o costo de construccion;
b) gastos de administracion; o
c) gastos de comercializacion.

357. Una entidad expondra la siguiente informacion en el caso de optar por el modelo
de revaluacion:

a) fechas en las cuales revalué cada una de las clases de bienes de uso;

b) indicacion acerca de si la revaluacion se practicé con personal propio o los
servicios de un tasador o especialista en valuaciones, idoneo e independiente
respecto de la entidad;

c) detalle de los métodos e hipoétesis significativas utilizadas en la estimacién del
valor razonable de los bienes revaluados;

d) manifestacion acerca de las bases utilizadas para determinar el valor razona-
ble (precios observables en un mercado activo, transacciones de mercado re-

cientes o técnicas de valuacion);

e) importe que hubiera correspondido informar en el estado de situacién patrimo-
nial para cada clase de bienes de uso revaluada, si no hubiese revaluado tales

activos;
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f) movimientos del saldo por revaluacion registrados durante el ejercicio, asi
como la afirmacién de que su saldo no es distribuible ni capitalizable mientras
permanezca como tal;

g) proporcion de vida util consumida correspondiente a dichos activos y el im-
porte que la entidad podria haber transferido a resultados no asignados a la
fecha de los estados contables, cuando opte por no transferir el saldo por re-
valuacion a los resultados no asignados en funcion al consumo o a la baja de
los activos revaluados; y

h) fecha de aprobacién por organismos de control, cuando es requerida por regu-
laciones administrativas o legales.

[C] Lainformacidn requerida por el punto 357 es mucho mas detallada que la
gue en el pasado reciente se presentaba en nuestro pais con motivo de reva-
lGos. No seria raro que los EEF que opten por aplicar el modelo de revaluacion
descripto en la NUA se vean obligados a mantener registros que indiquen cémo
se medirian los bienes de uso y sus depreciaciones si nho se hubiera practicado

ningan revaluo.
[R] Comentarios sobre la redaccién del punto 357:

a) en el inciso e) se ha empleado la palabra “hubiera” en un caso en el que de-
beria haberse utilizado “habria”.

b) en el f), debe entenderse que la palabra “movimientos” significa “aumentos y
disminuciones”.

Otras normas aplicables

358. Para el tratamiento contable de los componentes de bienes de uso una entidad de-
bera contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo establecido en
esta seccidn, otras disposiciones de esta Resolucion Técnica u otras normas
contables. Por ejemplo, y sin animo de ser exhaustivos, las referidas a:

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110], y “Medicion inicial de bienes
0 servicios” [ver los parrafos 203 a 204]

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Tratamiento de componentes financieros” [ver los parrafos 129 a 142].

e) “Baja en cuentas” [ver los parrafos 46 a 48].

f) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacion (ajuste por inflacion de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a

200].
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g) “Arrendamientos” [ver los parrafos 532 a 559].

PROPIEDADES DE INVERSION
Definiciéon
359. A los fines del tratamiento de los activos referidos en esta seccion, una entidad

debera considerar la siguiente definicion.

Propiedades de inversién: Son los inmuebles (terrenos y/o construcciones) desti-
nados a obtener renta (locacion o arrendamiento) o acrecentamiento de su valor,
con independencia de si esa actividad constituye o no alguna de las actividades

principales de la entidad.

[R] Suponemos que, en el punto 359, la expresion “locacién o arrendamiento”
enuncia sindonimos (lo que es innecesario) y no cosas distintas.

Reconocimiento

360. Una entidad reconocera un elemento como propiedades de inversion cuando:

a) cumpla con la definicion general del parrafo 22 y la definicién especifica conte-
nida en el parrafo 359;

b) su medicién satisfaga el requisito de confiabilidad (credibilidad) y

¢) su contribucion a los beneficios econdémicos futuros de la entidad resulte pro-
bable.

Medicion inicial
361. Una entidad medira, en el momento del reconocimiento, las propiedades de in-

version de acuerdo con los criterios indicados a continuacion:

a) Propiedades de inversion adquiridas: sobre la base de su costo de adquisi-
cion, determinado segun lo establecido en “Medicion de costos de adquisi-

cion” [ver el parrafo 103].

b) Propiedades de inversién producidas o construidas: en funcion del costo de
produccion o del costo de construccion, determinado segun lo establecido
en el apartado “Medicion del costo de produccion o del costo de construccion’

[ver los parrafos 104 a 110].

c) Propiedades de inversion recibidas mediante aportes o donaciones: de
acuerdo con lo establecido en el inciso c) del parrafo 204.

d) Propiedades de inversion recibidas mediante trueques o canjes: de acuerdo
con lo establecido en el inciso d) del parrafo 204.
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[C] El inciso b) del punto 361 se refiere a las “propiedades de inversion cons-
truidas o producidas”, pero no logramos imaginar algin ejemplo de propiedad
de inversion “producida” mediante algun proceso distinto al de su construc-
cion.

[R] En el inciso d) del punto 361 se utiliza la expresion “trueques o canjes”
como si fueran cosas distintas, pero (ya lo sefialamos) “trueque” y “canje” son
sinénimos.

Medicion posterior

362. Una entidad medira sus propiedades de inversion de acuerdo con alguno de los
siguientes criterios:

a) al costo menos su depreciacién acumulada (modelo de costo); o

b) a su valor razonable (modelo de valor razonable).

[R] Lo repetimos: el DLE suministra once acepciones de la palabra “modelo”,
pero ninguna de ellas justifica su utilizacion para referirse a procedimientos
contables como los descriptos en esta seccion.

[C] La descripcion del “modelo de costo” contenida en el inciso a) seria mas
completa si indicase que deben tenerse en cuenta los importes recuperables de
las propiedades de inversion, como lo exigen los puntos 145y 368.

[C] El inciso a) del punto 362 no expone una “politica contable” sino una regla
gue un EEF puede incorporar o no incorporar a sus politicas contables.

363. Una entidad aplicara el criterio elegido uniformemente para todos los componen-
tes del rubro.

364. Una entidad que aplique la politica contable del inciso a), del parrafo 362, con-
siderara los lineamientos descriptos en el apartado “Modelo de costo” [ver el pa-
rrafo 321] de la seccion correspondiente a “Bienes de uso y depreciaciones” [ver
los parrafos 313 a 358].

365. Una entidad que aplique la politica contable del inciso b), del parrafo 362 (mo-
delo de valor razonable), debera:

a) considerar los lineamientos descriptos en el apartado “Medicidn del valor razo-
nable” [ver los parrafos 117 a 122];

b) reflejar, ademas de los supuestos que resultan de aplicar el inciso anterior, los
ingresos de los arrendamientos actuales; e

c) imputar las diferencias de medicion en el resultado del periodo.

[C] Nuestro ultimo comentario al punto 362 aplica también al 365.
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[R] En el inciso c) del punto 365, la expresion “en el resultado del periodo” de-
beria leerse “al resultado del periodo”.

366. Cuando utilice el modelo de valor razonable, una entidad:

a) Aplicara la presuncion refutable de que podra medir, de forma fiable y conti-
nua, el valor razonable de una propiedad de inversion.

b) Excepcionalmente, podra medir una propiedad de inversion de acuerdo con lo
descripto en el apartado “Modelo de costo” [ver el parrafo 321] de la seccion
correspondiente a “Bienes de uso y depreciaciones”, cuando se presenten las
siguientes condiciones:

(i) adquiera por primera vez una propiedad de inversidon, un inmueble existente
previamente clasificado como “Bienes de cambio” o “Bienes de uso” se con-
vierta por primera vez en propiedad de inversion o se trate de una obra en
construccion;

(ii) el mercado para propiedades similares esta inactivo (porque existen pocas
transacciones recientes, las cotizaciones no son actuales o los precios ob-
servados reflejan transacciones forzadas); y

(iii) no puede aplicar técnicas de valuacion para obtener el valor razonable de
acuerdo con lo establecido en el parrafo 120 (por ejemplo, a partir de las
proyecciones de flujos de efectivo descontados).

[R] El inciso b)(i) del punto 366 mezcla dos supuestos cuyo tratamiento sepa-
rado parece preferible: la adquisicion por vez primera de una propiedad de in-
version y la conversion en propiedad de inversion de inmuebles previamente
considerados “bienes de cambio” o “bienes de uso”.

Depreciaciones

367. Una entidad que aplique la politica contable del inciso a), del parrafo 362, reco-
nocera el cargo por depreciacion de propiedades de inversién mediante los crite-
rios establecidos en el apartado “Depreciaciones” [ver los parrafos 339 a 345] de
la seccion correspondiente a “Bienes de uso y depreciaciones” [ver los parrafos
313 a 358].

[R] Lo repetimos: el inciso a) del punto 362 no expone una “politica contable”
sino unaregla que un EEF puede incorporar a sus politicas contables.

Comparacion con el valor recuperable

368. A los fines indicados en este apartado, una entidad aplicara lo establecido en la
seccion “Comparacion de la medicion de ciertos activos con su valor
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recuperable” [ver los parrafos 145 a 175]. Al aplicar este requerimiento, debera
considerar la excepcién establecida en el inciso b) del parrafo 146.

Compensacion por desvalorizacion, pérdida o abandono

369. Una entidad incluira en el resultado del periodo, y cuando tales conceptos sean
exigibles, las compensaciones procedentes de terceros por elementos de propie-
dades de inversion que:

a) hayan experimentado una desvalorizacion;
b) se hayan perdido; o

¢) haya abandonado.

[C] Entendemos que, a los efectos de aplicar el punto 369, debe considerarse
gue una propiedad de inversién siniestrada encuadra en su inciso a).

Transferencias

[C] Aunque el titulo que los precede es “transferencias”, los puntos 370 a 376
se refieren a reclasificaciones a o desde cuentas de “propiedades de inver-
sioén”.

370. Una entidad realizara transferencias a, o desde, propiedad de inversion cuando:
a) el activo empieza a cumplir o deja de cumplir la definicion de propiedades de
inversion; y
b) existen evidencias de cambio de uso.

371. A los fines de evaluar la existencia de las evidencias indicadas en el inciso b) del
parrafo anterior, una entidad podra considerar lo siguiente:

a) el comienzo de la ocupacion o del desarrollo con intencién de ocupacion por
parte de la misma entidad, en el caso de una transferencia desde propiedades
de inversion a “bienes de uso”;

b) el inicio de un desarrollo con intencién de venta, en el caso de una transferen-
cia desde propiedades de inversidon a “bienes de cambio”;

c) el fin de la ocupacién por parte de la entidad, en el caso de la transferencia
desde “bienes de uso” a propiedades de inversion; o

d) el inicio de una operacion de arrendamiento operativo a un tercero, en el caso
de una transferencia desde “bienes de cambio” a propiedades de inversion.

372. Una entidad no reclasificara un inmueble y, por lo tanto, lo mantendra dentro de
propiedades de inversion cuando decida:
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a) Su venta o disposicion.

b) El reinicio de su desarrollo con el fin de mantenerlo como propiedad de inver-
sion en el futuro.

373. Cuando transfiera propiedades de inversion, contabilizadas segun su valor razo-
nable, a “bienes de uso” o a “bienes de cambio” cuya medicidén se basa en el
costo, una entidad le asignara al valor razonable en la fecha de la transferencia
el caracter de costo atribuido.

374. Cuando transfiera inmuebles clasificados como “bienes de uso” a propiedades
de inversion que se contabilizaran por su valor razonable, una entidad:

a) aplicara las normas referidas a “bienes de uso” hasta la fecha del cambio de
destino; y

b) tratara cualquier diferencia, a esa fecha, entre la medicion contable de la pro-
piedad y su valor razonable, como una revaluaciéon segun lo dispuesto en los
parrafos 322 a 338.

[C] Tal vez, el inciso b) del punto 374 haya sido incluido en la NUA para evitar
que los cambios en el valor razonable de los bienes por ser reclasificados a
propiedades de inversién ocurridos antes de su reclasificacion sean reconoci-
dos como resultados en casos en que venia aplicAndose el “modelo de costo”.
Pero, por otra parte, resulta extrafa la aparicion de un saldo por revaluacion co-
rrespondiente a un Unico bien de uso, hasta entonces medido con dicho “mo-
delo de costo”.

375. Cuando transfiera inmuebles desde “bienes de cambio” a propiedades de inver-
sidn que se contabilizaran por su valor razonable, una entidad:

a) reconocera en el resultado del periodo cualquier diferencia entre el valor razo-
nable de la propiedad y su medicién contable a la fecha del cambio de destino;
y

b) contabilizaré la transferencia de modo consistente con el tratamiento de una
venta de bienes de cambio.

376. Cuando termine la construccién o desarrollo de una propiedad de inversion cons-
truida por la propia entidad, que vaya a ser contabilizada por su valor razonable,
una entidad reconocera en el resultado del periodo cualquier diferencia entre el
valor razonable de la propiedad a esa fecha y su medicion contable anterior.

[C] El punto 376 permite que un EEF reconozca un resultado por haber enca-
rado la construccion de una propiedad de inversion en lugar de adquirirla a otra
persona. Lamentablemente, la NUA no propone lo mismo para el caso en que se
la medicion futura de la propiedad se haga con el “modelo del costo”. Esto per-
mite la manipulacion de los resultados contables cuando un inmueble
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construido por el EEF es el primero en ser clasificado como “propiedad de in-
version”.

Presentacion en los estados contables

377. En el estado de situacién patrimonial, una entidad:

a) Presentara las propiedades de inversion separadas del resto de los activos,
CcOmo un activo no corriente.

b) Incluira los anticipos a proveedores de este tipo de activos dentro del rubro
propiedades de inversion.

Nuestro comentario al punto 280 aplica al inciso b) del 377.

378. En el estado de resultados, una entidad presentara las locaciones o arrenda-
mientos devengados como:

a) ingresos de actividades ordinarias cuando provengan de la actividad princi-
pal; y
b) otros ingresos y egresos cuando constituyan una actividad secundaria.
379. Una entidad que mida sus propiedades de inversién de acuerdo con el “Modelo
de costo” [ver los parrafos 321 y 364] presentara el cargo por depreciaciones:
a) dentro del costo de los servicios prestados, cuando las depreciaciones forman
parte del costo de la actividad principal; o

b) como parte de otros ingresos y egresos no operativos, cuando las depreciacio-
nes no forman parte del costo de la actividad principal.

[C] En el inciso a) del punto 379 parece considerarse que el alquiler de una pro-
piedad de inversion constituye un “servicio prestado” y no el otorgamiento de
un derecho de uso.

[R] Como en otros puntos, en el inciso b) del 379 la palabra “operativos” se em-
plea con un significado no receptado por la RAE.

380. En el estado de resultados, una entidad presentara las pérdidas por desvalori-
zacion y las reversiones de dichas pérdidas bajo un titulo especifico para tales

conceptos.

381. En el estado de resultados, una entidad presentara las ganancias o pérdidas pro-
cedentes de cambios en el valor razonable como una partida separada.
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Revelacion en notas
Revelaciones de caréacter general

382. Una entidad revelara en notas:

a) las politicas contables empleadas y los criterios de medicion aplicados a las
propiedades de inversion; y

b) cuando aplica el “Modelo de costo” [ver los parrafos 321 y 364], las bases y
meétodos utilizados para la determinacion de las depreciaciones.

383. Una entidad revelara para cada clase de propiedades de inversion los siguientes
importes:

a) Cualquiera sea la politica seleccionada para la medicion:
(i) saldos iniciales;
(ii) altas (adiciones);
(i) bajas;
(iv) transferencias por reclasificaciones;

(v) otras variaciones no consideradas en los incisos anteriores de este parrafo,
debiendo indicar, en el caso en que presente esta partida, los conceptos
incluidos en ella; y

(vi) saldos finales.

b) Si aplica el “Modelo de costo” [ver los parrafos 321 y 364] ademas debera in-
formar sobre:

(i) depreciaciones;
(i) pérdidas por desvalorizacion; y
(i) recuperacion de pérdidas por desvalorizacion.

c) Si aplica el “Modelo de costo” [ver los parrafos 321 y 364], revelara el valor ra-
zonable de las propiedades de inversién, excepto que la entidad sea pequefia
o0 mediana.

[C] Segun nuestra lectura, debido al lugar en que aparecen colocadas las pala-
bras “excepto que”, el inciso c¢) del punto 383 prohibe explicitamente que las
entidades pequefias y medianas informen el valor razonable de las propiedades
de inversion que se midan aplicando el “modelo del costo”, privando asi de in-
formacion util alos usuarios de estados financieros emitidos por tales entida-
des.

Si esta lectura fuese correcta, podria suponerse que la prohibicion que vemos
podria eludirse aplicando la opcidén que brinda el punto 73, pero esta
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interpretacion seria invalida si también se considerase que en caso de conflicto
entre una regla general (en el caso, la del punto 73) y una particular (en el caso,
la del 383) debe prevalecer la segunda, pero no encontramos en la NUA nada
gue permita obtener una conclusién sobre esta cuestion, por lo que nos gusta-
ria conocer otras opiniones sobre ella.

Otra posible interpretacion es que la FACPCE, en consonancia con sus actitu-
des habituales, no tuvo laintencion de prohibir la aplicaciéon del inciso c) del
punto 383 a las entidades pequefias y medianas, pero si asi hubiere sido habria
sido mas claro que tal inciso comenzara con las palabras “Una entidad que no
sea pequena ni mediana revelara...”. De este modo, no habria duda de que (por
aplicacion del punto 73) las entidades pequefias o0 medianas también podrian
hacerlo.

384. Una entidad individualizara, dentro de cada grupo de propiedades de inversion,
los importes correspondientes a los incorporados mediante arrendamientos fi-
nancieros.

[C] Nuestro comentario al punto 354 aplica también al 384.

385. Una entidad revelara los bienes de disponibilidad restringida individualizando:

a) las causas (legales, contractuales o situaciones de hecho) que limitan su dis-
ponibilidad y las mediciones contables correspondientes; y

b) los componentes que no podran ser enajenados hasta tanto se cancelen de-
terminados pasivos, indicAndose su medicion contable y la medicion de los pa-
sivos relacionados.

Revelaciones sobre depreciaciones

386. Una entidad que aplica el “Modelo de costo” [ver los parrafos 321 y 364] presen-
tard el importe de las depreciaciones del periodo, clasificandolas de acuerdo con
la funcién asignada a los bienes que las originaron, como:

a) costo de los servicios prestados que aplique cuando los ingresos procedentes
de estos activos se presenten como ingresos de actividades ordinarias; o

b) otros ingresos y egresos, en los restantes casos.

[C] Nuestro primer comentario al inciso a) del punto 379 aplica al inciso a) del
386.

Revelaciones sobre valores razonables

387. Una entidad expondré la siguiente informacién en el caso de optar por el modelo
de valor razonable [ver el parrafo 365]:
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a) el detalle de los métodos e hipotesis significativas utilizadas en la estimacion
del valor razonable;

b) una manifestacion acerca de las bases utilizadas para determinar el valor ra-
zonable (precios observables en un mercado activo, transacciones de mer-
cado recientes o técnicas de valuacion); y

c¢) una indicacion acerca de si la estimacion del valor razonable se practico con
personal propio o los servicios de un tasador o especialista en valuaciones,
idéneo e independiente respecto de la entidad.

Otras normas aplicables

388. Para el tratamiento contable de los componentes de propiedades de inversion
una entidad deberé considerar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo
establecido en esta seccion, otras disposiciones de esta Resolucién Técnica u
otras normas contables. Por ejemplo, las referidas a:

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110], y “Medicion inicial de bienes
0 servicios” [ver los parrafos 203 a 204]

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Tratamiento de componentes financieros” [ver los parrafos 129 a 142].

e) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacidn de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a
200].

f) “Baja en cuentas” [ver los parrafos 46 a 48].

g) “Arrendamientos” [ver los parrafos 532 a 559].

ACTIVOS INTANGIBLES (DISTINTOS DE LA LLAVE DE NEGOCIO)

[C] En el titulo que precede al punto 389 y también en el 390, la NUA se refiere a
“la” llave de negocio (en singular) como si fuera la del EEF, pero podrian existir
varias llaves de negocio (plusvalias) si previamente se hubieran efectuado va-
rias adquisiciones de negocios.

[C] El segundo inciso b) del punto 389 si se refiere a la plusvalia del EEF. Las
otras referencias a “la llave de negocio” estan sujetas a la critica que presenta-
mos en el comentario precedente.
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Definiciéon

389. A los fines del tratamiento de los activos referidos en esta seccion, una entidad
debera considerar la siguiente definicion.

Activos intangibles (distintos de la llave de negocio): Son activos identificables,
de caracter no monetario y sin sustancia fisica, que no corresponde que sean tra-
tados aplicando otros requerimientos contenidos en esta Resolucion Técnica o
en otras normas contables.

Este rubro incluye, entre otros:
a) Derechos de propiedad intelectual, patentes, marcas, licencias y similares.

b) Costos de desarrollo.

c) Excepcionalmente, aunque no cumplan los requisitos de la definicién anterior,
los costos de organizacion y los costos preoperativos.

d) Los criptoactivos cuyo precio depende, exclusivamente, de la aceptacion de
los participantes del mercado.

Las siguientes partidas no se trataran como activos intangibles y, por lo tanto, de-
beran imputarse como un gasto del periodo:

a) los desembolsos de investigaciones efectuadas con el propdsito de obtener
nuevos conocimientos cientificos y técnicos;

b) los desembolsos erogados en el desarrollo interno del valor llave, marcas, lis-
tas de clientes y otros que, en sustancia, no puedan distinguirse del costo de
desarrollar un negocio tomado en su conjunto (o un componente del negocio);

c) los desembolsos de publicidad, promocién y reubicacion o reorganizacion de
una empresa,;

d) los desembolsos realizados en una fase de desarrollo que no cumplen las con-
diciones para ser activados; y

e) los costos de entrenamiento, excepto aquellos que por sus caracteristicas
puedan activarse como costos de organizacion o como costos preoperativos.

[R] El primer inciso c) del punto 389 seria de mas facil comprension si en lugar
de referirse al incumplimiento de la definicion de “activos intangibles” lo hiciera
al cumplimiento de las condiciones que se describen en el punto 391.

[C] El primer inciso d) del punto 389 solamente se refiere alos criptoactivos que
no son criptomonedas, pues la aceptacion de éstas como medio de pago no es
obligatoria en la Argentina (y en otros paises).
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En las paginas 537 a 538 de la octava edicion de Contabilidad Superior (La
Ley, 2020) defendemos la idea de activar todos los costos de puesta en mar-
cha de las operaciones que permitan la obtencién de ingresos futuros.

Reconocimiento

390. Una entidad reconocera un elemento como un activo intangible (distinto de la
llave de negocio) cuando:

a) cumpla con la definicion general del parrafo 22 y la definicion especifica conte-
nida en el parrafo 389;

b) su medicion satisfaga el requisito de confiabilidad (credibilidad); y

c) su contribucién a los beneficios econdmicos futuros de la entidad resulte pro-
bable.

391. En tanto se cumplan las condiciones indicadas en el parrafo anterior, una entidad
podra reconocer como un activo intangible a los desembolsos que respondan a:

a) costos para lograr la constitucion de una nueva entidad y darle existencia legal
(costos de organizacion);

b) costos en que una nueva entidad o una entidad existente deban incurrir en
forma previa al inicio de una nueva actividad u operacién (costos preoperati-
VOS), siempre que:

(i) sean costos directos atribuibles a la nueva actividad u operacion y clara-
mente incrementales respecto de los costos de la entidad si la nueva activi-
dad u operacion no se hubiera desarrollado; y

(ii) no corresponda incluir las erogaciones efectuadas como un componente del
costo de los bienes de uso.

[C] De acuerdo con una costumbre arraigada, el punto 391 diferencia alos que
denomina “costos de organizaciéon” de los “costos preoperativos”, pero los pri-
meros también cumplen con las caracteristicas de los segundos porque deben
ser incurridos con anterioridad al comienzo del funcionamiento de una entidad.

[R] El vocablo “preoperativo” no aparece en el DLE. Por otra parte, en el inciso
b) del punto 391 esta empleado de una manera que resulta incoherente con las
definiciones de “operativo” presentadas en ese diccionario, que se relacionan
principalmente con lo que funciona o esta listo para funcionar. Opinamos que

habria sido mejor que la FACPCE emplease la expresidon “costos previos a las

operaciones” u otra con similar connotacion.

[C] No encontramos ninguna razon para que la referencia al costo de los bienes
de uso que aparece en el inciso b)(ii) del punto 391 no se haya extendido a los
costos de las propiedades de inversion.
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Medicion inicial
392. Una entidad medira inicialmente los activos intangibles:

a) Si se trata de activos intangibles adquiridos, sobre la base de su costo de ad-
quisicion, determinado segun lo establecido en “Medicién de costos de adqui-

sicion” [ver el parrafo 103].

b) Si se trata de activos intangibles desarrollados, en funcion del costo de desa-
rrollo, determinado segun lo establecido en “Medicidn del costo de desarrollo”

[ver el parrafo 111].

c) Si se trata de activos intangibles recibidos mediante aportes o donaciones: de
acuerdo con lo establecido en el inciso c) del parrafo 204.

d) Si se trata de activos intangibles recibidos mediante trueques o canjes: de
acuerdo con lo establecido en el inciso d) del parrafo 204.

[R] En el inciso d) del punto 392 se utiliza la expresion “trueques o canjes”
como si fueran cosas distintas, pero (ya lo sefialamos) “trueque” y “canje” son

sinénimos.

393. Cuando los costos se relacionan con la aplicacién de conocimientos a un plan o
disefio para la produccién de materiales, dispositivos, productos, procesos, siste-
mas o servicios nuevos o sustancialmente mejorados (fase de desarrollo), una

entidad debera:

a) probar su intencidn, factibilidad y capacidad para completar el desarrollo del
intangible;

b) demostrar:
() la capacidad del activo para generar beneficios econémicos futuros; y

(if) su capacidad para medir de forma fiable el desembolso atribuible al activo
durante su desarrollo.

[R] En el inciso a) del punto 393 se mezclan una cualidad relacionada con el
desarrollo del intangible (su factibilidad) con otras que hacen al EEF (su inten-
cion de completar el desarrollo del intangible y su capacidad para hacerlo).

394. Una entidad:

a) contabilizara como un gasto aquellas erogaciones que no cumplan las condi-
ciones para computarse como costo de un activo; y

b) no podré& activar posteriormente dicho gasto, aunque cambien las circunstan-
cias previamente imperantes.




Enriqgue Fowler Newton Parte 2
LA NUA SEGUN LA RT 59 Hoja 143 de 420

Abril de 2025

Tratamiento de los desembolsos subsiguientes

395. Con posterioridad a su reconocimiento, una entidad sumaré al costo de un activo
intangible los desembolsos subsiguientes cuando:
a) pueda probarse que mejoraran el flujo de los beneficios econdémicos futuros; y

b) puedan ser medidos sobre bases fiables.

[C] En el inciso a) del punto 395, la expresion “pueda probarse” indica que la
comprobacion por él requerida por es susceptible de ser llevada a cabo por
cualquier persona, pero lo que deberia requerirse es que la haga el EEF.

396. Una entidad imputara las demas erogaciones como gasto del periodo.

Medicién posterior

397. Una entidad medira estos activos:
a) Al costo original, si tuvieran una vida atil indefinida.

b) Al costo original menos amortizaciones acumuladas, si tuvieran una vida util
definida.

[C] El punto 397 no lo menciona, pero (como lo indica el 404) también deben
considerarse las pérdidas por desvalorizacion que se detectaren.

Amortizaciones

[C] En nuestros comentarios al glosario, sefialamos que no nos parece ade-
cuado que la palabra “amortizaciones” se utilice para referirse a depreciacio-

nes.

398. Una entidad reconocerd el cargo por amortizacion:

a) como gasto del periodo; o
b) como parte del costo de un activo, cuando deba computarla dentro del gasto
de produccion o construccion de otro bien.

[R] El punto 398 se refiere a un unico “cargo por amortizacion” (en singular),
pero deberia aplicarselo por separado a cada uno de los intangibles activados

(que no sean plusvalias adquiridas).

399. Una entidad computara las amortizaciones de estos activos considerando, res-
pecto de cada bien:
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a) su costo;

b) su naturaleza y forma de explotacion;

c) la fecha de comienzo de su utilizacién o la que refleje su pérdida de valor, que
es el momento a partir del cual deben computarse amortizaciones;

d) si existen evidencias de pérdidas por desvalorizacion previas a su utiliza-
cion, caso en el cual debe reconocerlas; y

e) la capacidad de servicio estimada del activo, dada por:
() las unidades de produccion a ser obtenidas mediante su empleo;
(i) el periodo durante el cual se espera utilizarlo;

(iii) la existencia de algun plazo legal para su utilizacién, que marcara el limite
de su capacidad de servicio, excepto cuando dicho plazo fuera renovable y
la renovacion fuese virtualmente cierta; y

(iv) la capacidad de servicio ya utilizada.

[C] Determinar si larenovacién del plazo referido en el inciso e)(iii) del punto
399 es “virtualmente cierta” es mas dificil que estimar si es “probable”. Y la difi-
cultad es mayor cuando dicho plazo vence en un futuro lejano.

400. Si del andlisis de las cuestiones a considerar para el computo de las amortizacio-
nes resulta que la vida atil de un activo intangible es indefinida, la entidad no
computard su amortizacién, y realizara la comparacién con su valor recuperable
en cada cierre de ejercicio, excepto cuando sea una entidad pequefia 0 mediana
gue procede de acuerdo con lo establecido en el parrafo 148.

401. Cuando existan activos intangibles con vida Gtil indefinida, la entidad analizara
en cada cierre de ejercicio que los eventos y circunstancias que soportan esta
definicion continlan para esos activos. Si detectara que un activo con vida util
indefinida se transformo en un activo con vida util definida, la entidad tratara di-
cha situacion como un cambio en una estimacion contable debido a la obtencion
de nuevos elementos de juicio, de acuerdo con la seccidn “Cambios en las esti-
maciones contables” [ver el parrafo 90].

[R] En la primera frase del punto 401, donde aparece “que los eventos...” prefe-
rimos leer “si los eventos...”

402. Una entidad asignara la amortizacion:

a) si fuera posible, a los periodos de vida util del bien sobre una base sistematica
gue refleje el modo en que se consumen los beneficios producidos por el ac-
tivo; o

b) mediante el método de la linea recta.



Enriqgue Fowler Newton Parte 2
LA NUA SEGUN LA RT 59 Hoja 145 de 420
Abril de 2025

En relacion con esta cuestion, las NCA establecian el siguiente orden jerarquico
de requerimientos:
La depreciacién se asignard a los periodos de la vida util
del bien sobre una base sistematica que considere la forma en
que se consumen los beneficios producidos por el activo. Si
esto no fuese posible, se aplicara el método de la linea
recta?.

En cambio, el punto 402 de la NUA pone a la aplicacién del método de la linea
recta como un procedimiento utilizable incondicionalmente, ampliando asi el
“festival de alternativas” al que nos referiremos en la tercera parte de este tra-
bajo.

403. Cuando opte por reconocer activos intangibles de conformidad con el parrafo
391, a los fines del célculo de las amortizaciones, una entidad:

a) presumira sin admitir prueba en contrario que la vida util de los costos de orga-
nizacion y costos preoperativos no es superior a los cinco afios; y

b) no podra admitir ni aportar pruebas en contrario.

[R] El inciso b) del punto 403 es innecesario porque la regla alli presentada tam-
bién forma parte de su inciso a).

Comparacion con el valor recuperable

404. A los fines indicados en este apartado, una entidad aplicara lo establecido en la
seccién “Comparaciéon de la medicién de ciertos activos con su valor recupera-
ble” [ver los parrafos 145 a 175].

Compensacién por desvalorizacion, pérdida o abandono

405. Una entidad incluira en el resultado del periodo, y cuando tales conceptos sean
exigibles, las compensaciones procedentes de terceros por activos intangibles
que:

a) hayan experimentado una desvalorizacion;
b) se hayan perdido; o

¢) haya abandonado.

[C] Por referirse a activos intangibles, encontramos extrafias las hipotesis de su
pérdida o de su abandono presentadas en los incisos b) y ¢) del punto 405. Los

2 RT 17, segunda parte, apartado 5.13.3.
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gue si podrian perderse son los documentos legales que prueben que esos acti-
vos son de propiedad del EEF, siendo este un episodio que (en caso de llegar a
conocimiento de algun competidor) podria conducir a la desvalorizaciéon a la
que alude el inciso a) del mismo punto.

Presentacion en los estados contables

406. En el estado de situacion patrimonial, una entidad:

a) Presentara los activos intangibles separados del resto de los activos, como un
activo no corriente.

b) Incluira los anticipos a proveedores de este tipo de activos dentro del rubro ac-
tivos intangibles.

[C] Nuestro comentario al punto 280 aplica al inciso b) del 406.

407. Una entidad presentara el cargo por amortizaciones dentro del costo de los bie-
nes vendidos o servicios prestados (cuando las amortizaciones forman parte del
costo de produccién o costo de construccién) y los demas gastos (comercia-
les, administrativos, etc.).

[C] En el punto 407 no se da consideracion al hecho de que los bienes vendidos
en un periodo raramente son los producidos durante el mismo. La cuestién de
la presentacion del cargo por depreciaciones vuelve a tratarse en el punto 414,
pero en este caso de manera correcta.

408. En el estado de resultados, una entidad presentara las pérdidas por desvalori-
zacion y las reversiones de dichas pérdidas bajo un titulo especifico para tales
conceptos.

409. En el estado de resultados, una entidad presentara los resultados derivados de
la baja en cuentas de estos activos por su disposicidn bajo el titulo otros ingresos
y gastos, separado de los ingresos por actividades ordinarias.

[C] La NUA no se refiere por separado a la exposicion de las compensaciones
mencionadas en el punto 405, pero el sentido comun indica que deberia compu-
tarselas para determinar los resultados de la baja en cuentas mencionados en
el 4009.

Revelaciones en notas
Revelaciones de caracter general

410. Una entidad revelara en notas:
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a) las politicas contables empleadas y los criterios de medicion aplicados para
cada clase de activos intangibles; y

b) las bases y métodos utilizados para la determinacion de las amortizaciones.

411. Una entidad revelara para cada clase de activos intangibles, separando valores
originales de amortizaciones acumuladas, los siguientes importes:

a) saldos iniciales;

b) alta (adiciones);

C) bajas;

d) amortizaciones;

e) pérdidas por desvalorizacion;

f) recuperacion de pérdidas por desvalorizacion;

g) otras variaciones no consideradas en los incisos anteriores de este parrafo,
debiendo indicar, en el caso en que presente esta partida, los conceptos inclui-
dos enella;y

h) saldos finales.

[R] En el inciso b) del punto 411, donde se lee “alta” deberia leerse “altas”.

412. Una entidad individualizara, dentro de cada uno de los grupos de activos, los im-
portes correspondientes a los bienes incorporados mediante arrendamientos fi-
nancieros.

[C] Nuestro comentario al punto 354 aplica también al 412.

413. Una entidad revelara los activos intangibles de disponibilidad restringida indivi-
dualizando:

a) Las causas (legales, contractuales o situaciones de hecho) que limitan su dis-
ponibilidad y las mediciones contables correspondientes y

b) Los componentes que no podran ser enajenados hasta tanto se cancelen de-
terminados pasivos, indicandose su medicion contable y de los pasivos rela-
cionados.

Revelaciones sobre amortizaciones

414. Una entidad presentara el importe de las amortizaciones del periodo, clasifican-
dolas de acuerdo con la funcion asignada a los bienes que las originaron; por
ejemplo:

a) Costo de produccién o costo de construccion.
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b) Gastos de administracion.

c) Gastos de comercializacion.

Otras normas aplicables

415. Para el tratamiento contable de los componentes de activos intangibles (distintos
de la llave de negocio) una entidad debera contemplar, en tanto resulten perti-
nentes y no contradigan lo establecido en esta seccion, otras disposiciones de
esta Resolucién Técnica u otras normas contables. Por ejemplo, las referidas
a

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110], y “Medicion inicial de bienes
0 servicios” [ver los parrafos 203 a 204]

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Tratamiento de componentes financieros” [ver los parrafos 129 a 142].

e) “Baja en cuentas” [ver los parrafos 46 a 48].

f) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de in-
flacion (ajuste por inflacién de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a
200].

g) “Arrendamientos” [ver los parrafos 532 a 559].

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

[C] Tanto en la NUA como en las NIIF, una de las condiciones establecidas para
que un activo se clasifique como “no corriente mantenido por la venta” es que
se espere que su venta se produzca dentro de los doce meses siguientes a la
fecha de la clasificacion, salvo bajo ciertas circunstancias que permiten am-
pliarlo. Y como la fecha de la clasificacion deberia ser anterior a la de los esta-
dos financieros, un “activo no corriente” mantenido para la venta deberia reunir
una de las condiciones necesarias para su clasificacion como “corriente”, o
gue resultaincoherente.

En definitiva, los puntos 416 a 434 se refieren a activos que fueron no corrien-
tes, pero dejaron de serlo.

416. A los fines del tratamiento de los activos referidos en esta seccidn, una entidad
debera considerar la siguiente definicion.

Activos no corrientes mantenidos para la venta: Incluye activos originalmente cla-
sificados como no corrientes cuyo destino fue modificado con el fin de mantener-
los para la venta, que cumplen con las siguientes condiciones:
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a) el activo debe estar disponible, en sus condiciones actuales, para su venta in-
mediata, en los términos usuales;

b) su venta debe ser altamente probable; y

c) debe esperarse que dicha venta se produzca dentro del afio de la fecha de la
clasificacion.

Se excluyen de esta seccion las participaciones en otras entidades que se conta-
bilicen aplicando el parrafo 769.

[R] El inciso c) del punto 416 no aclara que el 417 y el 419 permiten la extension
del plazo de un afo si es que se presentan ciertas circunstancias.

417. Con relacion al requisito establecido en el inciso c) del parrafo anterior, cuando
exista un retraso en la venta que esté causado por hechos o circunstancias fuera
del control de la entidad y existen evidencias suficientes de que la entidad sigue
comprometida con su plan de venta del activo, una entidad estara eximida de
aplicar el requisito de un afo, si:

a) En la fecha en que la entidad se compromete con un plan para vender el ac-
tivo, existe una expectativa razonable de que otros terceros (distintos del com-
prador) impondran condiciones sobre la transferencia del activo que amplia-
ran el periodo necesario para completar la venta, y:

(i) las acciones necesarias para responder a esas condiciones no puedan ser
iniciadas hasta después de que se haya obtenido el compromiso firme de
compra; y

(ii) es altamente probable un compromiso firme de compra en el plazo de un
afo.

b) La entidad obtuvo un compromiso firme de compra y, como resultado, el com-
prador u otros terceros impusieron de forma inesperada condiciones sobre la
transferencia del activo clasificado previamente como mantenido para la
venta, que extenderan el periodo exigido para completar la venta, y:

(i) tomd a tiempo las acciones necesarias para responder a las condiciones im-
puestas; y

(ii) espera una resolucion favorable de los factores que originan el retraso.

c) Durante el periodo inicial de un afio, surgen circunstancias que previamente
fueron consideradas improbables y, como resultado, el activo previamente
clasificado como mantenido para la venta no se ha vendido al final de ese pe-
riodo, y:

(i) durante el periodo inicial de un afio, la entidad emprendié las acciones ne-
cesarias para responder al cambio de las circunstancias,
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(i) los activos no corrientes estan siendo comercializados de forma activa a un
precio razonable, dado el cambio en las circunstancias; y

(iif) se cumplen los criterios establecidos en los incisos a) y b) del parrafo 416.

Clasificacién

418.

4109.

Una entidad clasificard un elemento como activo no corriente mantenido para la
venta cuando se cumpla lo establecido en los parrafos 416 y 417.

Cuando una entidad obtenga el control de un activo que, bajo otras circunstan-
cias, habria clasificado como parte de algun rubro del activo no corriente, exclu-
sivamente con el propdésito de su posterior venta, clasificara dicho activo como
mantenido para la venta, en la fecha de adquisicion, solo si:

a) cumple los requisitos establecidos en los parrafos 416 y 417 en esa fecha; o
b) es altamente probable que los requisitos establecidos en los péarrafos 416 y

417 no cumplidos a esa fecha se cumplan dentro de un corto periodo tras la
adquisicién (por lo general, en los tres meses siguientes).

Medicién inicial

420. Una entidad medira inicialmente sus activos no corrientes mantenidos para la

venta, desde el momento de su clasificacion como tal, por el menor de los si-

guientes importes:

a) la medicion de acuerdo con la politica contable aplicada hasta el momento
de la reclasificacion; y

b) su valor neto de realizacién.

[C] La politica contable referida en el inciso a) del punto 420 no deberia estar en
conflicto con las reglas contenidas en la NUA.

[C] El punto 423 modifica lo establecido por el 420, pues establece que en cier-
tos casos la medicion inicial solamente puede efectuarse por el valor neto de
realizacion del activo.

[R] Por lo recién indicado, el punto 423 deberia haberse incluido a continuacion
del 420y ser referenciado en este.

Medicién posterior

421. Una entidad medira posteriormente sus activos no corrientes mantenidos para la

venta, desde el momento de su clasificacion como tal, por el menor de los si-
guientes importes:
a) su medicion contable segun lo establecido en el inciso a) del parrafo 420; y
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b) su valor neto de realizacion.

422. Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo inmediato anterior, una entidad recono-
cera una ganancia por cualquier incremento en el valor neto de realizacion
hasta el limite de la pérdida por desvalorizacidn reconocida a partir de la clasi-
ficacion del activo no corriente como mantenido para la venta o antes de dicha
clasificacion.

423. Cuando una entidad esté alcanzada por lo establecido en el parrafo 419, medira
inicialmente al activo por su valor neto de realizacion.

[R] Como el punto 423 modifica al 420, deberia habérselo incluido entre los refe-
ridos a la “medicion inicial” de los activos a los que se refiere esta seccion.

Cambios en un plan de ventas

424. Si un elemento clasificado como activo no corriente mantenido para la venta deja
de cumplir con lo establecido en los parrafos 416 y 417, la entidad debera me-
dirlo al menor importe entre:

a) su medicion contable determinada antes de que el elemento fue clasificado
como mantenido para la venta, ajustado por cualquier depreciacion, amortiza-
cién o revaluacion que se hubiera reconocido si el elemento no se hubiera cla-
sificado como mantenido para la venta, y

b) su importe recuperable en la fecha de la decision posterior de no venderlo.

[R] como el inciso a) del punto 424 se refiere a hechos no ocurridos, donde apa-
rece la frase “que se hubiera reconocido” (modo subjuntivo) deberia aparecer
“que se habria reconocido” (modo potencial).

425. Una entidad incluird cualquier ajuste requerido a la medicién contable de un ac-
tivo no corriente que deje de estar clasificado como mantenido para la venta,
dentro de los resultados del periodo en el cual dejan de cumplir con lo estable-
cido en los parrafos 416 y 417, a menos que se trate de un bien de uso, reva-
luado de acuerdo con la seccion “Bienes de uso y depreciaciones” [ver los parra-
fos 313 a 358] antes de su clasificacibn como mantenido para la venta, en cuyo
caso el ajuste se tratard como un incremento o reduccion del saldo por revalua-
cion.

Comparacién con el valor recuperable

426. Debido a la aplicacion del parrafo 421, una entidad no necesitara comparar la
medicién contable con el valor recuperable de estos activos.
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[C] El punto 426 no modifica al 421 ni a ningun otro. Solamente explica que, si la
medicién contable primaria de un activo no puede superar a su valor recupera-
ble, es imposible que de una segunda comparacion con dicho valor surja una
modificacién de la medicion contable final del mismo activo.

Presentacion en los estados contables

427. En el estado de situacion patrimonial, una entidad presentara el saldo de activos
no corrientes mantenidos para la venta:
a) dentro del rubro “otros activos” —corrientes 0 no corrientes, segun lo estable-
cido en los parrafos 416 y 417—, e identificarlos de forma separada de otros
elementos incluidos en ese rubro en las notas;

b) sin compensar con un pasivo relacionado con dichos activos, el cual se ex-
pondra como corriente.

[R] Suponemos que, en el inciso a) del punto 427, las palabras “e identificarlos”
se han colocado por error y que su lugar deberia ser ocupado por “identifica-

dos”.

428. En el estado de resultados, una entidad presentara las pérdidas ocasionadas por
la medicion y las reversiones de dichas pérdidas:

a) Dentro de los “Resultados procedentes de actividades u operaciones disconti-
nuadas (o en discontinuacion) [ver los parrafos 635 a 641], cuando se relacio-
nan con tales resultados.

b) Bajo un titulo especifico para tales conceptos, en los demas casos.

[R] Una medicion puede poner en evidencia que existe una pérdida, pero eso no
implica que la ocasione, como sugiere el punto 428.

429. Una entidad presentara los resultados procedentes de la baja en cuentas de es-
tos activos por su disposicion por separado de los ingresos por actividades or-

dinarias:

a) Dentro de los “Resultados procedentes de actividades u operaciones disconti-
nuadas (o en discontinuacion) [ver los parrafos 635 a 641], cuando se relacio-

nan con tales resultados.

b) Bajo un titulo especifico para tales conceptos, en los demas casos.
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Revelaciéon en notas

Revelaciones de caréacter general

430. Una entidad revelara en notas las opciones de politica contable utilizada y los
criterios de medicion aplicados a los activos no corrientes mantenidos para la

venta.
431. Una entidad revelara lo siguiente:
a) Una descripcion de cada activo no corriente clasificado como mantenido para
la venta.

b) Una descripcion de los hechos y circunstancias de la venta, o de los que ha-
yan llevado a decidir la venta o disposicién esperada, asi como la forma y mo-
mento esperados para dicha disposicion.

c) La ganancia o pérdida presentadas de acuerdo con el parrafo 428.

[C] Lo requerido por el inciso a) del punto 431 nos parece excesivo porque se
refiere a cada activo clasificado como mantenido para la venta. Consideraria-
mMos mas apropiada la exigencia de describir las caracteristicas generales de

los activos incluidos en este rubro.

432. [Eliminado].
Revelaciones sobre valor neto de realizacion

433. En los casos de medicidon sobre la base del valor neto de realizaciéon, una enti-
dad revelard la siguiente informacion:

a) fechas en las cuales midi6é cada uno de los activos no corrientes mantenidos
para la venta (incluyendo los retirados de servicio);

b) indicacion acerca de si practico la medicidn con personal propio o mediante
los servicios de un tasador o especialista en valuaciones, idoneo e indepen-

diente respecto de la entidad;

c) detalle de los métodos e hipoétesis significativas utilizadas en la estimacién del
valor neto de realizacion;

d) manifestacion acerca de las bases utilizadas para medir el valor neto de rea-
lizacién (precios observables en un mercado activo, transacciones de mer-

cado recientes o técnicas de valuacion); y

€) sumas reconocidas en resultados como consecuencia de la medicién a valor
neto de realizacion o por el consumo de los activos no corrientes mantenidos

para la venta (incluyendo los retirados de servicio).
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Otras normas aplicables

434. Para el tratamiento contable de los componentes de activos no corrientes manteni-
dos para la venta (incluyendo activos retirados de servicio) una entidad debera
contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo establecido en esta
seccion, otras disposiciones de esta Resolucién Técnica u otras normas conta-
bles. Por ejemplo, y sin animo de ser exhaustivos, las referidas a:

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110], y “Medicion inicial de bienes
0 servicios” [ver los parrafos 203 a 204]

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Tratamiento de componentes financieros” [ver los parrafos 129 a 142].

e) “Baja en cuentas” [ver los parrafos 46 a 48].

f) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacion de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a
200].

g) “Arrendamientos” [ver los parrafos 532 a 559].

[C] La lista contenida en el punto 434 es extensa porgue menciona cuestiones
que debieron ser tenidas en cuenta al determinar las medidas contables transfe-
ridas desde otros rubros contables. Es una abundancia que no dafa.

OTRAS INVERSIONES
Definicién

435. A los fines del tratamiento de los activos referidos en esta seccion, una entidad
debera considerar la siguiente definicion:

Otras inversiones: Son colocaciones realizadas con el objetivo de obtener renta,
ganancias de capital u otros beneficios, explicitos o implicitos, en activos que:

a) no corresponda incluir en un rubro especifico tratado en esta Resolucion Téc-
nica o en otras normas contables;y

b) no estan afectados a la generacion de ingresos de actividades ordinarias.
Este rubro incluye, entre otros:

a) Obras de arte.

b) Tenencias de oro.
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Este rubro excluye las tenencias de criptoactivos cuyo valor depende exclusiva-
mente de la aceptacion de los participantes del mercado.

[C] La exclusidn prevista en la Gltima frase del punto 435 alcanza a las cripto-
monedas, pero no alos criptoactivos cuya propiedad otorgue algun derecho a
sus tenedores legales.

Reconocimiento

436. Una entidad reconocera un elemento como otra inversion cuando:

a) cumpla con la definicion general del parrafo 22 y la definicién especifica conte-
nida en el parrafo 435;

b) su medicion satisfaga el requisito de confiabilidad (credibilidad); y

c) su contribucion a los beneficios econdmicos futuros de la entidad resulte pro-
bable.
Medicioén inicial
437. Una entidad medird, en el momento del reconocimiento, las otras inversiones de
acuerdo con los criterios indicados a continuacion:
a) Cuando sean activos con un precio directamente observable:

(i) a suvalor razonable; o

i) a su cotizacion sucedanea, cuando no pueda determinarse el valor razo-
nable.

b) A su costo de adquisicion, en los restantes casos.
Medicién posterior

438. Cuando utilice alguno de los criterios indicados en el inciso a) del parrafo anterior
para medir estos activos en el reconocimiento, una entidad imputara a resultados
los desembolsos ocasionados por la compra.

[C] El punto 438 aparece bajo el titulo “Mediciéon posterior”’ pero hace a la medi-
cion inicial de las “otras inversiones”.

439. Una entidad medird estas inversiones, de manera consistente con lo establecido
en el parrafo anterior, de acuerdo con los criterios que se indican a continuacion:

a) Cuando sean activos con un precio directamente observable:

(i) asuvalor razonable; o
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(ii) a su cotizacion sucedanea, cuando no pueda determinarse el valor razo-
nable.

b) A su costo de adquisicion, en los restantes casos.

Comparacion con el valor recuperable

440. Una entidad evaluard, a la fecha de los estados contables, si existen indicios
de desvalorizacion de las otras inversiones medidas por su costo de adquisi-

cion.

[C] Los indicios considerados para la evaluaciéon requerida por el punto 440 de-
berian basarse en los conceptos referidos en el 441.

441. En el caso de las otras inversiones que se miden al costo de adquisicién, una
entidad:
a) considera que su valor recuperable es equivalente al valor neto de realiza-
cion;y
b) determinara pérdidas por desvalorizacién cuando el importe indicado en el
inciso anterior es inferior a su medicién contable.

[C] Como la NUA propone reglas, en el punto 441 deberia haberse utilizado un

lenguaje imperativo, lo que incluye:

a) en el inciso a), el empleo de las palabras “debera considerar” o “considerara”
en lugar de “considera”;

b) en el b), laindicacion (actualmente ausente) de que un EEF debe “reconocer”
las pérdidas por desvalorizacion que detecte.

442. Una entidad revertira pérdidas por desvalorizacion reconocidas en periodos
anteriores solo cuando, con posterioridad a la fecha de su determinacién, se mo-
difiqguen las estimaciones efectuadas para determinar el valor recuperable. En
tal caso, aumentara la medicion contable de las otras inversiones por un importe

gue sea el menor entre:

a) la medicion contable que las inversiones habrian tenido si nunca se hubiese
reconocido una pérdida por desvalorizacion; y

b) su nuevo valor recuperable.

[R] Nuestra primera critica a la redaccion del punto 168 aplica también al 442.

[R] Si comprendemos bien la propuesta contenida en el punto 442, la expresion
“por un importe” deberia ser reemplazada por “para llevarla al importe”.
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Presentacion en los estados contables

443. En el estado de situacion patrimonial, una entidad presentara el saldo de otras in-
versiones como activos corrientes o activos no corrientes, segun corresponda.

444. En el estado de resultados, una entidad presentara las pérdidas por desvalori-
zacion y las reversiones de dichas pérdidas bajo un titulo especifico para tales
conceptos.

445. En el estado de resultados, una entidad presentara los gastos asociados a la
compra reconocidos de acuerdo con el parrafo 438 y las ganancias o pérdidas
derivadas de cambios en el valor razonable o la cotizacion sucedanea en una
partida separada.

446. Una entidad presentara los resultados derivados de la baja en cuentas de estos
activos por su disposicion bajo el titulo otros ingresos y gastos, separado de los
resultados provenientes de los ingresos por actividades ordinarias.

Revelacién en notas

447. Una entidad revelara en notas:
a) la politica contable seleccionada para cada clase de otras inversiones;

b) las bases y métodos utilizados y los supuestos considerados en las medicio-
nes basadas en valores corrientes;

c¢) los componentes principales del rubro otras inversiones; y

d) las pérdidas (o reversion de pérdidas) por desvalorizacion reconocidas durante
el periodo, explicando sus causas principales.

[C] Suponemos que, a los efectos de aplicar el punto 447, “obras de arte” y “te-
nencias de oro” deberian considerarse “clases” de “otras inversiones”.

Otras normas aplicables

448. Para el tratamiento contable de los componentes de otras inversiones una enti-
dad debera contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo estable-
cido en esta seccion, otras disposiciones de esta Resolucién Técnica u otras
normas contables. Por ejemplo, y sin animo de ser exhaustivos, las referidas a:

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110], y “Medicion inicial de bienes
0 servicios” [ver los parrafos 203 a 204]

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Tratamiento de componentes financieros” [ver los parrafos 129 a 142].
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e) “Baja en cuentas” [ver los parrafos 46 a 48].

f) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacidn de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a
200].




Enriqgue Fowler Newton Parte 2
LA NUA SEGUN LA RT 59 Hoja 159 de 420
Abril de 2025

CAPITULO 4

RECONOCIMIENTO, MEDICION Y PRESENTACION
DE PARTIDAS DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

INTRODUCCION AL PRESENTE CAPITULO

449. En este capitulo se describen los requerimientos de clasificacién, reconoci-
miento, medicion, presentacion y revelacion en notas de ciertas partidas del pa-

sivo y del patrimonio neto.

[C] El punto 449 aclara que el capitulo 4 de la NUA se refiere a “ciertas partidas”
de pasivo y patrimonio neto, pero es raro que en los estados financieros se pre-
senten partidas individuales. En la mayoria de los casos, se exponen agrupa-
mientos de ellas.

450. Los temas en los que se concentra el presente capitulo son generalmente temas
de baja complejidad contable, y se espera que estén presente en cualquier
tipo de entidad que utilice esta Resolucién Técnica.

[C] Nuestros comentarios al punto 202 aplican al 450.

DISTINCION ENTRE PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Criterio general

451. Una entidad clasificara cualquier instrumento financiero emitido (o sus partes
componentes) entre el pasivo y el patrimonio neto basandose en la realidad
econdmica y en las caracteristicas y definiciones de tales elementos.

[R] En el punto 451, nuestra lectura de “entre el pasivo y el patrimonio neto” es
“como parte del pasivo o del patrimonio neto”.

452. Cuando un instrumento financiero contenga tanto elementos integrantes del
pasivo como del patrimonio neto (por ejemplo, una obligacion negociable con-
vertible en una cantidad fija de acciones a cambio de una suma fija de efectivo
en moneda nacional), una entidad los desagregara y tratara separadamente.

Acciones preferidas rescatables

453. Una entidad considerara que las acciones preferidas emitidas integran el pasivo
cuando sus clausulas de emision, directa o indirectamente:

a) obligan al emisor a su rescate; o bien
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b) otorgan al tenedor el derecho a solicitar su rescate, por un importe determi-
nado o determinable y en una fecha fija o determinable.

454. Los intereses o dividendos correspondientes a las acciones preferidas que for-
man parte del pasivo integran los costos financieros a cuyo tratamiento se re-
fiere la seccion “Tratamiento de costos financieros” [ver los parrafos 129 a 142].

455. Las acciones preferidas rescatables a opcion del emisor integran el patrimonio
neto mientras la opcidén no haya sido decidida o no pueda ser efectivamente
ejercida.

Aportes irrevocables para futuras suscripciones de acciones

456. Una entidad clasificara los aportes irrevocables para futuras suscripciones de ac-
ciones como pasivo o patrimonio neto de conformidad con lo establecido en

los parrafos 504 y 505.

[C] El punto 456 es intrinsicamente contradictorio porque si no correspondiera
clasificar al instrumento referido como integrante del patrimonio neto, no existi-
ria un “aporte irrevocable” de los mencionados (y tampoco un “aporte” a se-
cas).

PASIVOS CIERTOS (DEUDAS) EN MONEDA
Definicién

457. A los fines del tratamiento de los pasivos referidos en esta seccion, una entidad
deberé considerar la siguiente definicion:

Pasivos ciertos (deudas) en moneda: Son pasivos caracterizados por la inexis-
tencia de incertidumbre sobre su cuantia y vencimiento, que representan una
obligacion de entregar sumas de efectivo, equivalentes de efectivo o créditos
ciertos en moneda, siendo ineludible la salida de tales recursos econémicos. Se
excluyen los pasivos que se contabilicen aplicando la seccién “Instrumentos deri-
vados y operaciones de cobertura” [ver los parrafos 990 al 1020].

[C] La definicion presentada de “pasivos ciertos (deudas) en moneda” que pre-
senta el punto 457 se basa en la ausencia de incertidumbre sobre la cuantiay el
vencimiento del pasivo, pero segln nuestra vision:

a) es posible que la cuantia de un pasivo no se conozca con exactitud, pero
pueda estimarse razonablemente:

b) un pasivo no deja de serlo porque su fecha de vencimiento no sea cierta: en
la Argentina contemporanea, esto suele suceder con los pasivos impositivos
devengados pero pendientes de formalizacion mediante la presentacion de
una declaracién jurada.
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Reconocimiento

458. Una entidad reconocera un elemento como pasivo cierto (deuda) en moneda
cuando se cumple la definicion general del parrafo 23 y la definicion especifica
contenida en el parrafo 457 (por ejemplo, cuando se produzca el evento contem-
plado en alguna ley o reglamentacion que origine una obligacion de entregar su-
mas de efectivo, equivalentes de efectivo u otro activo financiero).

Medicion inicial
Pasivos ciertos (deudas) en moneda originados en la compra de bienes o servi-
cios

459. Una entidad medira inicialmente los pasivos ciertos (deudas) en moneda origina-

dos en compra de bienes o servicios entre partes independientes:

a) Al valor de contado de la operacién, cuando pacte componentes financieros
explicitos.

b) A su valor nominal, cuando no segregue componentes financieros implici-
tos, de acuerdo con lo establecido en el apartado “Segregacién de componen-
tes financieros implicitos” [ver los parrafos 130 a 135]; o

c) Al valor descontado de los flujos de efectivo futuros o al precio contado cuando
segregue componentes financieros implicitos, segun lo establecido en el
apartado “Segregacion de componentes financieros implicitos” [ver los parra-
fos 130 a 135].
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[C] Las opciones otorgadas por el punto 459 para tratar las deudas que contie-
nen componentes financieros implicitos merecen criticas similares a las que
presentamos al comentar las opciones del mismo tipo que la NUA establece
para los créditos que también incluyen componentes financieros implicitos.

[C] En laregla contenida en el punto 459 no se considera que la medida conta-
ble inicial de las deudas en moneda originadas en la compra de bienes, servi-
cios o derechos de uso debe incluir al impuesto al valor agregado (IVA) factu-
rado por el acreedor cuando el EEF esta categorizado como “responsable ins-
cripto”.

[C] No encontramos en la NUA ningun punto que requiera que los tratamientos
contables aplicables a los créditos y a las deudas sean coherentes entre si.

[R] El punto 259 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la ex-
presion “valor nominal”, cuestion que ya mencionamos en nuestro primer co-
mentario a la redaccion del punto 191.

Pasivos ciertos (deudas) en moneda originados en transacciones financieras

460. Una entidad medira inicialmente los pasivos ciertos (deudas) en moneda origina-
dos en transacciones financieras entre partes independientes:

a) Por el valor de las sumas recibidas (neto de los gastos deducidos), cuando:

() la entidad es pequefia, excepto que opte por la politica contable referida
en el inciso b) siguiente;

(i) la tasa de interés pactada no difiere significativamente del tipo de mercado
para transacciones similares; o

(iii) la totalidad de las cuotas pactadas vence en un plazo maximo de doce me-
ses, contado desde la fecha de la operacién, excepto que opte por la poli-
tica contable referida en el inciso siguiente (por ejemplo, porque las condi-
ciones pactadas no reflejan los términos usuales del mercado).

b) Al valor descontado de los flujos de efectivo futuros mediante una tasa de inte-
rés de mercado, en los restantes casos.

[C] Como en otros puntos, en el 460 se incurre en el error de considerar que la
NUA contiene “politicas contables”. Ya mencionamos que éstas deben ser se-
leccionadas por cada EEF.

Otros pasivos ciertos (deudas) en moneda

461. Una entidad medira los demas pasivos ciertos (deudas) en moneda entre partes
independientes, del siguiente modo:
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a) Al valor de contado de la operacion, cuando pacte componentes financieros
explicitos.

b) A su valor nominal cuando no segregue componentes financieros implici-
tos, de acuerdo con lo establecido en el apartado “Segregacién de componen-
tes financieros implicitos” [ver los parrafos 130 a 135].

c) Al valor descontado de los flujos de efectivo futuros o al precio contado cuando
segregue componentes financieros implicitos, segun lo establecido en el
apartado “Segregacion de componentes financieros implicitos” [ver los parra-
fos 130 a 135].

[C] Son reglas contenidas en el punto 461 para las deudas en moneda son simi-
lares a las previstas para los créditos en moneda, que ya comentamos.

Pasivos (deudas) ciertas en moneda provenientes de transacciones entre partes
relacionadas

462. Una entidad optara por medir los pasivos ciertos (deudas) en moneda provenien-
tes de transacciones entre partes relacionadas de acuerdo con alguno de los
siguientes criterios:

a) segun las condiciones pactadas;

b) al valor descontado de los flujos de efectivo futuros o al precio contado cuando
segregue componentes financieros implicitos, segun lo establecido en el
apartado “Segregacion de componentes financieros implicitos” [ver los parra-
fos 130 a 135]; 0

c) al valor descontado de los flujos de efectivo futuros, cuando:

(i) surge de transacciones financieras;

(ii) la tasa de interés pactada difiere significativamente del tipo de mercado para
transacciones similares; y

(iif) al menos una de las cuotas pactadas vence en un plazo mayor a doce me-
ses, contado desde la fecha de la operacion.
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[C] Ya hemos sefialado que permitir que las deudas con partes relacionadas se
midan de acuerdo con las condiciones pactadas carece de fundamentos y faci-
lita la manipulacién de los estados financieros cuando las voluntades del EEF y
de su acreedor pueden ser manejadas por una misma persona (sea, una contro-
ladora de ambos). Tal como sucede con las reglas que brindan la misma opcion
parala medicién de los créditos provenientes de transacciones con partes rela-
cionadas, la FACPCE deberia explicar a quién o a quiénes se pretende favorecer
con la permisibilidad indicada en el punto 462, “heredada” de la interpretacion 1
de la FACPCE (emitida en 2013).

463. Cuando una entidad opte por la politica contable referida en los incisos b) o c)
del parrafo anterior, contabilizara la contrapartida de forma similar a la estable-
cida en los parrafos 509 y 510.

Medicién posterior

464. Una entidad medira los pasivos ciertos (deudas) en moneda:
a) Al costo amortizado, cuando:

(i) pacté componentes financieros explicitos; o

(il) segregd componentes financieros implicitos en el momento de su reco-
nocimiento, segun lo establecido en el apartado “Segregaciéon de compo-
nentes financieros implicitos” [ver los parrafos 130 a 135].

(iif) en el momento de la medicion inicial la entidad aplico el inciso b) del parrafo
460.

b) Al valor nominal, en los restantes casos.

[R] Nuestra critica al empleo de la expresion “costo amortizado” (que se emplea
en el punto 464) aparece tras la definicion de ella que contiene el glosario.

[R] El punto 464 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la ex-
presion “valor nominal”, cuestion que ya mencionamos en nuestro primer co-
mentario a la redaccion del punto 191.

465. Para la medicion posterior del costo amortizado de los pasivos ciertos (deudas)
en moneda, una entidad utilizara:

a) La misma tasa de interés que utilizé en el momento de la medicion inicial, si el
tipo pactado fuera fijo.

b) La tasa de interés efectiva que sea consistente con la tasa que corresponda
aplicar segun lo establecido en el contrato, si el tipo pactado fuera variable.
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Baja en cuentas

466. Una entidad solo dara de baja en cuentas un pasivo cierto (deuda) en moneda
(o una parte de él) cuando la obligacion especificada se extinga por:

a) pago;

b) cancelacion,

C) expiracion; o

d) refinanciacion en los términos de los parrafos 467 a 470.

[C] Imaginamos que el inciso b) del punto 466 se refiere a una renuncia del
acreedor a sus derechos y el c) ala prescripciéon legal de la obligacion ocasio-

nada por el transcurso del tiempo.

467. Si una entidad refinancia un pasivo cierto (deuda) en moneda y el pasivo des-
pués de la refinanciacion es sustancialmente diferente respecto del pasivo antes

de la refinanciacion:
a) dara de baja al pasivo preexistente;

b) reconocera un nuevo pasivo, aplicando las normas sobre “Medicion inicial” [ver
los parrafos 459 a 461], contenidas dentro de la presente seccion;

c) reconocera en el resultado del ejercicio de la refinanciacion:

() la diferencia entre los importes del pasivo dado de baja y del nuevo pasivo;

y
(ii) cualquier costo incurrido en la refinanciacion por la entidad.

[C] Se entiende que los importes referidos en el inciso c)(i) del punto 467 son los
de las medidas contables asignadas al pasivo dado de bajay al nuevo pasivo.

468. La condicion de “sustancialmente diferente” establecida en el parrafo anterior se
cumple si:
a) el valor descontado de los flujos de efectivo posteriores a la refinanciacion, uti-

lizando la misma tasa empleada para medir el pasivo original, difiere en, por
lo menos, un 10% respecto del valor contable del pasivo refinanciado en la fe-

cha de la refinanciacion; o
b) existen otros elementos de caracter cualitativo que permitan deducir que tal

cambio es sustancial (por ejemplo, la constitucion de nuevas garantias o la in-
corporacion de clausulas de cumplimiento contingente para el deudor).

[C] El limite del 10 % referido en el punto 468 es arbitrario.
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[R] El punto 468 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la pa-
labra “valor” (en este caso, en su inciso a) y con el aditamento “contable”),
cuestion que ya mencionamos en nuestro primer comentario a la redaccion del
punto 191.

469. Si la refinanciacion no da lugar a la baja en cuentas del pasivo original se consi-
dera que solo existe un cambio en la estimacion de los pagos futuros. Para refle-
jar el cambio indicado, una entidad:

a) recalculara el valor contable como el valor actual de los nuevos flujos de efec-
tivo descontados a la tasa de interés efectiva del pasivo original;

b) reconocera inmediatamente en el resultado del ejercicio de la refinanciacion la
diferencia entre el importe resultante de a) y el valor contable previo a la modi-
ficacion; y

c) ajustara el importe del pasivo deduciendo cualquier costo incurrido en la refi-
nanciacion, y lo amortizara durante la duracion del pasivo refinanciado.

[R] El punto 469 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la pa-
labra “valor” (en este caso, en el inciso b) y con el aditamento “contable”),
cuestion que ya mencionamos en nuestro primer comentario a la redaccion del
punto 191. Seria raro que un saldo contable resultante de aplicar el mal denomi-
nado “costo amortizado” represente un “valor”.

470. Cuando se trate de una entidad que es pequefia o mediana podra seguir el si-
guiente procedimiento en reemplazo del indicado en el parrafo anterior, en la fe-
cha de la refinanciacion:

a) mantendra el valor contable del pasivo, ajustado por los costos incurridos por
la entidad a causa de la refinanciacion; y

b) modificara la tasa de interés de forma prospectiva, sin que dé lugar al recono-
cimiento de ningun resultado inmediato por la refinanciacion.

[C] El punto 470 permite que algunos EEF manipulen la medida contable asig-
nada a sus deudas en su estado de situacion.

[R] El punto 470 es uno de los tantos en que se emplea inadecuadamente la pa-
labra “valor” (en este caso, en el inciso a) y con el aditamento “contable”),
cuestiéon gue ya mencionamos en nuestro primer comentario a la redaccion del
punto 191.
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Presentacion en los estados contables

471. En el estado de situacion patrimonial, una entidad presentara los pasivos ciertos
(deudas) en moneda separados de las previsiones y distinguiendo, segun corres-
ponda, entre pasivos corrientes y no corrientes.

472. En el estado de situacion patrimonial, una entidad clasificara los pasivos ciertos
(deudas) en moneda en funcion de su naturaleza, distinguiendo categorias como

las siguientes:
a) Deudas con proveedores de bienes y servicios.

b) Préstamos y otras deudas originadas en transacciones financieras.
c) Deudas fiscales.

d) Deudas laborales y previsionales.

e) Deudas con propietarios u otras partes relacionadas.

f) Otras deudas.

[C] El punto 472 no menciona a las deudas con proveedores de derechos de
uso (como los arrendadores de bienes o los franquiciadores). Suponemos que
podria agruparselas con las mencionadas en el inciso a).

Revelacién en notas

473. Una entidad revelara en notas:

a) las politicas contables empleadas y los criterios de medicién aplicados para
cada clase de pasivo; y

b) las bases y métodos utilizados y los supuestos considerados en las medicio-
nes.

474. Una entidad revelara informacion sobre la composicion de los pasivos ciertos
(deudas) en moneda que permita evaluar el importe, calendario e incertidumbre

de los flujos de efectivo futuros, incluyendo:
a) su naturaleza e instrumentacion juridica;

b) los importes de los pasivos ciertos (deudas) en moneda extranjera, si los hu-
biere, y los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre;

c¢) los importes, en funcion de los plazos de vencimiento de las cuotas pactadas,
distinguiendo entre:

(i) plazo vencido;
(i) sin plazo establecido;
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(iif) con vencimiento en cada uno de los trimestres del periodo subsiguiente; y
(iv) con vencimiento en cada uno de los ejercicios posteriores al subsiguiente.

d) las tasas de interés, explicitas o implicitas, por categoria de pasivo (pudiendo
informar el promedio por categoria en el caso de existir mas de una tasa);

e) las pautas de actualizacion, si las hubiere;
f) los saldos con garantias; y

g) los saldos con entidades sobre las cuales tiene (o que tienen sobre la entidad)
control, control conjunto o influencia significativa.

[C] Tal como sucede con las reglas de revelacion en notas sobre otras deudas,
no se requiere la identificacion de los saldos con otras partes relacionadas, lo
que favorece el ocultamiento de las transacciones efectuadas con ellas.

[R] La informacién referida en los incisos ¢) y d) del punto 474 puede no ser re-
velada por algunos EEF gracias a la dispensa prevista en el punto 475, que bien
podria haber sido mencionada en dichos incisos.

475. Una entidad pequefia o una entidad mediana podra no revelar la informacion re-
guerida por el inciso c) y d) del parrafo anterior.

Otras normas aplicables

476. Para el tratamiento contable de los componentes de pasivos ciertos (deudas) en
moneda, una entidad debera contemplar, en tanto resulten pertinentes y no con-
tradigan lo establecido en esta seccion, otras disposiciones de esta Resolucion
Técnica u otras normas contables. Por ejemplo:

a) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

b) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

c) “Tratamiento de componentes financieros” [ver los parrafos 129 a 142].

d) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacion (ajuste por inflacion de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a

200"

PASIVOS CIERTOS (DEUDAS) EN ESPECIE
Definicién

477. A los fines del tratamiento de los pasivos referidos en esta seccion, una entidad
debera considerar la siguiente definicion.
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Pasivos ciertos (deudas) en especie: Son pasivos caracterizados por la inexisten-
cia de incertidumbre sobre su cuantia y vencimiento, representativos de la obliga-
cion de prestar servicios o entregar activos distintos del efectivo, equivalentes de
efectivo o de créditos en moneda. Se excluyen los pasivos que se contabilicen
aplicando la seccion “Instrumentos derivados y operaciones de cobertura” [ver

los parrafos 990 al 1020].

[R] Nuestro comentario al punto 457 aplica al 477.

Reconocimiento

478. Una entidad reconocera un pasivo cierto (deuda) en especie cuando se cumpla
la definicién general del parrafo 23 y la definicion especifica contenida en el pa-

rrafo 477.
Medicién inicial

479. Una entidad medira inicialmente un pasivo cierto (deuda) en especie por la me-
dicion determinada del activo o servicio recibido que origina la obligacion, de
conformidad con esta u otras normas contables.

[C] En laregla contenida por el punto 479 no se considera que la medida conta-
ble inicial de las deudas en especie originadas en la compra de bienes, servi-
cios o derechos de uso debe incluir al impuesto al valor agregado (IVA) factu-
rado por el acreedor cuando el EEF esta categorizado como “responsable ins-

cripto”.

Medicién posterior
480. En la fecha de los estados contables, una entidad medira un pasivo cierto
(deuda) en especie, por el mayor entre:
a) el importe del reconocimiento inicial; y

b) el importe que surja de aplicar los requerimientos indicados en la seccién
“Compromisos que generan pérdidas (contratos onerosos)” [ver los parrafos

527 a 531].

Baja en cuentas

481. Una entidad dara de baja un pasivo cierto (deuda) en especie cuando:
a) expire la obligacion,
b) entregue los bienes; o

C) preste servicios comprometidos a la contraparte.
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[R] En el inciso c) del punto 481, la palabra “servicios” deberia ser reemplazada
por “los servicios” porque no se trata de cualesquiera comprometidos a la con-
traparte sino de los que indique el correspondiente contrato.

Presentacion en los estados contables

482. En el estado de situacion patrimonial, una entidad presentara un pasivo cierto
(deuda) en especie separado de las previsiones y distinguiendo, segun corres-
ponda, entre pasivos corrientes y no corrientes.

483. En el estado de situacion patrimonial, una entidad clasificara cualquier pasivo
cierto (deuda) en especie en funcién de su naturaleza.

Revelacién en notas

484. Una entidad revelara en notas:

a) las politicas contables empleadas y los criterios de medicion aplicados para
cada clase de pasivo (deuda) en especie; y

b) las bases y métodos utilizados y los supuestos considerados en las medicio-
nes basadas en valores corrientes.

485. Una entidad revelard la siguiente informacion sobre la composicién de cualquier
pasivo (deuda) en especie:

a) su naturaleza e instrumentacion juridica;
b) los saldos con garantias; y

c) los saldos con entidades en las que tiene (o que tienen sobre la entidad) con-
trol, control conjunto o influencia significativa.

[C] Tal como sucede con las reglas de revelacidén en notas sobre otras deudas,
el punto 485 no requiere la identificacion de los saldos con otras partes relacio-
nadas, lo que favorece el ocultamiento de los efectos de las transacciones efec-

tuadas con ellas.

Otras normas aplicables

486. Para el tratamiento contable de los componentes de pasivos ciertos una entidad
debera contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo establecido
en esta seccion, otras disposiciones de esta Resolucion Técnica u otras normas

contables. Por ejemplo:

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110], y “Medicion inicial de bienes
0 servicios” [ver los parrafos 203 a 204]




Enriqgue Fowler Newton Parte 2
LA NUA SEGUN LA RT 59 Hoja 171 de 420
Abril de 2025

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacion de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a
200].

[R] Como estaredactado, el punto 486 no se refiere Gnicamente a las deudas en
especie sino atodas, pero esto no deberia tener efectos practicos importantes.

PREVISIONES Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES
Definiciones

487. A los fines del tratamiento de los pasivos referidos en esta seccion, una entidad
debera considerar las definiciones siguientes.

Previsiones: Son pasivos caracterizados por:

a) incertidumbre sobre su cuantia y vencimiento, pues dependen de hechos futu-
ros que no estan totalmente bajo el control de la entidad; y

b) satisfacer los requisitos establecidos por esta Resolucion Técnica para su re-
conocimiento.

Otros pasivos contingentes: Son pasivos con las mismas caracteristicas que las
previsiones, excepto porque:

a) no cumplen los criterios de reconocimiento del parrafo 488; y
b) solo deben revelarse en notas.

Se excluyen de esta seccion los pasivos que se contabilizan aplicando la seccién
“Beneficios a los empleados posteriores a la terminacién de la relacion laboral y
otros beneficios a largo plazo” [ver los parrafos 872 al 956].

[R] Nos parece contradictorio que en el punto 487 se utilice la expresion “otros
pasivos contingentes” para referirse a elementos cuyo reconocimiento como
“pasivos” no esta permitido por la NUA.

Reconocimiento

488. Una entidad reconocera una prevision cuando la partida:

a) cumpla con la definicion general del parrafo 23 y la definicion especifica conte-
nida en el parrafo 487;

b) su medicion satisfaga el requisito de confiabilidad (credibilidad); y
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c) resulte probable la salida de recursos econémicos que den lugar al cumpli-
miento de las obligaciones inherentes a su definicion.

[C] El punto 488 se complementa con el 500, que prohibe el reconocimiento de
pasivos por contingencias cuya probabilidad de ocurrencia se estime remota (y,
por lo tanto, no “probable”). Se supone que tal estimacion deberia ser compro-
bable.

Medicidén inicial

[R] Los puntos 489 a 491 son algunos de los tantos en que se emplea inadecua-
damente la expresién “valor nominal”, cuestion a las que nos referimos en
nuestro primer comentario al punto 191. Dada su naturaleza, una “prevision” no
puede tener un “valor nominal”. Entendemos que la expresién que entrecomi-
Ilamos ha sido usada para referirse al importe que se espera pagar en el futuro
para que el pasivo desaparezca.

489. Una entidad medird inicialmente las previsiones:
a) A su valor nominal cuando:
() la entidad es pequeiia; o

(ii) estima que la totalidad de los flujos de efectivo esperados vencera en un
plazo maximo de doce meses, contado desde la fecha de la estimacion.

b) Al valor descontado de los flujos de efectivo esperados si:
() la entidad no es pequeiia; y

(i) al menos uno de dichos flujos vence en un plazo mayor a doce meses, con-
tado desde la fecha de la estimacion.

[C] Unaregla practica para aplicar el punto 489 seria la siguiente: si no se cum-
plen las dos condiciones referidas en el inciso b), debe aplicarse el a), porque:

a) si no se cumple con la condicién b)(i) se cumple con la a)(i);
b) si no se cumple con la condicidn b(ii) se cumple con la a)(ii);

c) basta con que se cumpla con la condicion a)(i) o con la a)(ii) para que sea
obligatoria la aplicacion del criterio previsto en el inciso a).

[C] Obviamente, el empleo de importes nominales no produce medidas conta-
bles representativas de la realidad, especialmente cuando:

a) laiinflacion es alta, que es lo que ocurria en la Argentina cuando las RT 54, 56
y 59 fueron aprobadas por la FACPCE; o

b) se estima que habra salidas de efectivo (importantes) en el largo plazo.
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490. Una entidad determinara el valor nominal de la prevision:

a) En funcioén de su valor esperado (esperanza matematica), en el caso de que
existan varios desenlaces posibles (por ejemplo, una prevision que refleje la
obligacion de devolver productos a clientes insatisfechos).

b) De acuerdo con su importe mas probable, en el caso de que se trate de una
obligacion aislada (por ejemplo, la que surja de un juicio por el uso indebido de
una marca).

[C] Para calcular el “valor esperado” referido en el inciso a) del punto 490 es
preciso conocer la probabilidad de ocurrencia de cada uno de los desenlaces
posibles.

Medicion posterior

491. Una entidad realizara la medicion posterior de las previsiones:
a) a su valor nominal cuando:
() la entidad es pequeiia; o

(ii) estima que la totalidad de los flujos de efectivo esperados vencera en un
plazo maximo de doce meses, contado desde la fecha de la estimacion.

b) Al valor descontado de los flujos de efectivo esperados si:
() la entidad no es pequefia; y

(i) al menos al menos uno de dichos flujos vence en un plazo mayor a doce
meses, contado desde la fecha de la estimacion.

[C] Lo repetimos: en un contexto inflacionario, la omision del descuento finan-
ciero de los pasivos cuyos flujos ocurren en los siguientes doce meses puede
producir medidas contables muy superiores a las razonables.

Baja en cuentas

492. Una entidad dara de baja en cuentas una prevision cuando:

a) se transforme en pasivo (deuda) cierto por confirmacion de los hechos futuros
antes inciertos; o

b) se extinga porque la probabilidad de los hechos futuros inciertos se reduce y
deja de cumplir con el requisito del inciso c), del parrafo 488.

[C] En el punto 492 no se lo dice, pero suponemos que en la circunstancia pre-
vista en su inciso a):
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a) el pasivo cierto emergente debe reconocerse y medirse inicialmente de

acuerdo con su tipo;

b) debe reconocerse un resultado por la diferencia entre la medida contable
asignada al pasivo cierto y la asignada a la prevision a la fecha de la transfor-

macion.

Presentacion en los estados contables

493. En el estado de situacion patrimonial, una entidad presentara las previsiones como
un pasivo, separadas de los pasivos ciertos, y distinguiendo, si correspondiera,

entre pasivos corrientes y no corrientes.
494. En el estado de resultados, una entidad presentara:
a) los gastos generados por el aumento de previsiones;
b) los ingresos derivados de la disminucién de previsiones, no originada por su
conversion en pasivo cierto; y

c) los resultados financieros producidos por devengar el componente financiero
en previsiones que se miden al valor descontado.

[R] En el inciso c) del punto 492 se supone que un EEF puede “devengar” im-
portes, pero lo mas que puede hacer es reconocer contablemente su devenga-

miento.

Revelacién en notas

495. Una entidad revelara en notas:
a) las politicas contables empleadas y los criterios de medicién aplicados para

cada clase de prevision; y
b) las bases y métodos utilizados y los supuestos considerados en las medicio-
nes basadas en valores corrientes.

[R] Cabe suponer que la referencia a “valores corrientes” que aparece en el in-
ciso b) del punto 495 se corresponde con la referencia a “valores descontados”

que aparece en el 491.

496. Una entidad revelara en notas la siguiente informacion acerca de contingencias
reconocidas contablemente:

a) una breve descripcion de su naturaleza;

b) la existencia de eventuales reembolsos de la obligacién a cancelar, infor-
mando ademas el importe de cualquier activo reconocido por dichos reembol-

SOS;
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¢) una indicacion de las incertidumbres relativas a sus importes y calendario de
flujos de efectivo futuros;

d) los importes correspondientes al saldo inicial, aumentos y disminuciones du-
rante el periodo y saldo final; y

e) las causas de los aumentos y disminuciones, exponiendo por separado:

(i) los aumentos generados por el efecto financiero, debido al transcurso del
tiempo, en el caso de previsiones que se miden al valor descontado de los
flujos de efectivo futuros estimados;

(ii) las disminuciones originadas en reversiones; y

(iii) las disminuciones derivadas de la conversion de previsiones en pasivos
ciertos.

497. Una entidad informara acerca de circunstancias que tornan impracticable la
aplicacién de alguno de los requerimientos del parrafo anterior.

[R] En el punto 497, la palabra “impracticable” aparece resaltada, como si
se estuviera utilizando la definicién dada a este término en el glosario,
pero no deberia estarlo porque esta se refiere Unicamente al caso en que
lo impracticable es la modificacion de cifras de ejercicios anteriores.

498. Cuando existan razones fundadas para suponer que la divulgacién de alguna de
las informaciones requeridas en los parrafos anteriores resultare perjudicial para
la entidad, esta podra realizar una breve descripcion de los factores que la gene-
ran.

499. Una entidad revelara en notas la siguiente informacion acerca de las contingen-
cias que incumplen las condiciones para su reconocimiento como pasivo y su
probabilidad de ocurrencia no es remota:

a) una breve descripcién de su naturaleza;

b) una estimacion de sus efectos patrimoniales, cuando sea posible cuantificarlos
en moneda de manera adecuada;

c) una descripcién de las incertidumbres relativas a sus importes y calendario de
flujos de efectivo futuros;

d) una explicacion de los motivos que impiden su reconocimiento; y
€) una enunciacion de la posibilidad de obtener reembolsos en caso de cancela-
cion.
500. Una entidad no reconocera ni revelara las situaciones contingentes cuya proba-
bilidad de ocurrencia estime remota.
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Otras normas aplicables

501. Para el tratamiento contable de los componentes de previsiones una entidad de-
bera contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo establecido en
esta seccion, otras disposiciones de esta Resolucién Técnica u otras normas
contables. Por ejemplo:

a) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

b) “Tratamiento de componentes financieros” [ver los parrafos 129 a 142].

c) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacidn de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a
200].

PATRIMONIO NETO

Definiciones

[C] Aunque el titulo que precede al punto 502 sea “definiciones”, dentro de es-
tas se incluyen algunas reglas que estarian mejor ubicadas dentro de los pun-
tos posteriores.

502. A los fines del tratamiento de los componentes referidos en esta seccién, una en-
tidad debera considerar las definiciones siguientes:

Aportes de los propietarios: Comprende el capital suscripto, los aportes irrevoca-
bles a cuenta de futuros aumentos de capital y las primas de emision.

Aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital: Los aportes irrevo-
cables a cuenta de futuros aumentos deben considerarse componentes del patri-
monio neto cuando:

a) fueron efectivamente integrados;

b) surgen de un acuerdo escrito entre el aportante y el 6rgano de administraciéon
de la entidad mediante el cual se estipule:

(i) que el aportante mantendra su aporte, salvo cuando su devolucion sea deci-
dida por la asamblea de accionistas (u 6rgano equivalente) mediante un pro-
cedimiento similar al requerido para la reduccién del capital social;

(ii) que el destino del aporte sea su futura conversion en instrumentos de capital;
y

(iii) las condiciones para dicha conversion en instrumentos de capital; y

c) fueron aprobados por la asamblea de accionistas (u 6rgano equivalente); o por
su organo de administracion ad-referéndum de ella.
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Aportes irrevocables para absorber pérdidas acumuladas: Los aportes efectiva-
mente integrados, destinados a absorber pérdidas acumuladas, modifican los re-
sultados acumulados, siempre que sean aprobados por la asamblea de accionis-
tas (u 6rgano equivalente) o por un érgano de administracion de la entidad ad-
referéndum de la asamblea.

Capital suscripto: Importe originado en la emisidén de acciones, cuotas partes u
otros instrumentos de patrimonio como capital en el momento de suscripcion de
dichos instrumentos por los propietarios.

Distribuciones a los propietarios: Los dividendos y otras distribuciones a los pro-
pietarios deben deducirse de los resultados no asignados.

Los honorarios de directores, sindicos y otros funcionarios de la entidad:
a) no representan distribucion de utilidades; y

b) deberan reconocerse como gastos en el periodo durante el cual se prestaron
los servicios, incluso si se requiere su posterior aprobacién por parte de la
asamblea de accionistas (u 6rgano equivalente).

Ganancias reservadas: Son las ganancias retenidas en la entidad por disposicio-
nes legales, estatutarias u otras o por explicita voluntad social.

Patrimonio neto: Es la suma de:

a) los aportes de los propietarios o de los asociados (distintos de cuotas sociales
gue puedan considerarse como ingreso de actividades ordinarias) de una
entidad; y

b) los resultados acumulados, no distribuidos.

Primas de emision: Representan la diferencia entre los aportes realizados y el
valor nominal del capital suscripto.

Resultados acumulados: Comprenden las siguientes partidas:

a) ganancias reservadas;
b) resultados no asignados; y
c) resultados diferidos.

Resultados diferidos: Son resultados (ingresos y gastos) que, de acuerdo con lo
exigido o permitido por esta Resolucion Técnica u otras normas contables no
se reconocen dentro del resultado del periodo. Los resultados diferidos se
mantendran como tales hasta que esta Resolucion Técnica u otras normas con-
tables permitan o exijan su reclasificacion a resultados del periodo o su transfe-
rencia a resultados acumulados no asignados.

Resultados diferidos acumulados. Comprenden:

a) resultados diferidos no transferidos a resultados no asignados; y
b) resultados diferidos no reclasificados a resultados.
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Resultados no asignados: Los resultados no asignados son los resultados acu-
mulados sin asignacion especifica. Los cambios de su saldo pueden surgir —en-
tre otras causas— por:

a) aportes irrevocables para absorber pérdidas acumuladas;
b) distribuciéon de utilidades;

c) transferencias a aportes de los propietarios;

d) transferencias hacia y desde ganancias reservadas; y

e) transferencias desde resultados diferidos.

Transferencias a aportes de los propietarios: Los resultados no asignados debe-
ran transferirse a aportes de los propietarios cuando se apruebe la capitalizacion
por parte de la asamblea (u 6rgano equivalente).

Transferencias hacia y desde ganancias reservadas: Las asignaciones de resul-
tados hacia y desde resultados no asignados, hacia y desde ganancias reserva-
das, reducen este rubro e incrementan las ganancias reservadas o viceversa.

[R] En el punto 502 encontramos cuestionables las definiciones de:

a) “Aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital”, porque con-
sidera que también lo son sumas que fueron recibidas por el EEF pero que
no reunen las condiciones para su inclusiéon en el patrimonio (en cuyo caso
no serian verdaderos “aportes”);

b) “Capital suscripto”, porque un importe originado en la emision de acciones u
otros instrumentos de patrimonio podria incluir primas de emision;

c) “Ganancias reservadas”, porque emplea la expresion “ganancias retenidas”,
gue podria dar lugar a interpretaciones como éstas:

1) existe alguna manera de retener ganancias (lo que es imposible);

2) la existencia de limitaciones a la distribucién de ganancias acumuladas im-
plica laretencidon de activos que podrian distribuirse como dividendos (lo
gue es incorrecto);

d) “Resultados diferidos”, porque si un futuro pronunciamiento de la FACPCE
sobre cuestiones contables propusiese que se admita o requiera su transfe-
rencia al resultado del periodo o aresultados acumulados y un EEF modifi-
case sus politicas contables, la fecha del cambio dependeria de la fecha de
vigencia establecida en la resoluciéon mediante la cual se lo dispongay no de
la fecha de ésta.

[C] De acuerdo con la definicion de “reservas facultativas” contenida en el
punto 502, ellas integran el conjunto de las “ganancias reservadas” (lo que es
correcto), pero sus importes podrian ser desafectados por el EEF e inmediata-
mente distribuidos.
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[C] Es curioso que lalista de causas de las variaciones que aparece en el punto
502 no mencione a los resultados reconocidos en cada periodo.

[C] Desconocemos el propésito de la inclusion, dentro de la definiciéon de “re-
sultados diferidos” que aparece en el punto 502, de un parrafo referido a una
eventual modificacion de la NUA. ¢ Existira algun proyecto sobre la cuestion?

Reconocimiento
Aportes de capital y similares
503. Una entidad reconocera los aportes provenientes de la emision las acciones,

cuotas partes, otros instrumentos de patrimonio y primas de emision en el mo-
mento de la suscripcién por parte de los propietarios.

[R] En el punto 503, donde se lee “de la emision las acciones” deberia aparecer
“de la emisién de acciones”.

[R] El punto 503 da a entender que las “primas de emisidén” se emiten y se sus-
criben, pero en larealidad representan diferencias entre:

a) los importes que deben pagar los suscriptores de acciones en el momento de
la integracion de sus aportes; y

b) los importes nominales de ellas.

Aportes irrevocables para futuras suscripciones de acciones y similares
504. Una entidad reconocera un aporte irrevocable para futuras suscripciones de ac-
ciones o instrumentos similares en el patrimonio neto cuando:
a) hayan sido efectivamente integrados;

b) surjan de un acuerdo escrito entre el aportante y el 6rgano de administracion
de la entidad mediante el cual se estipule:

() que el aportante mantendra su aporte, salvo cuando su devolucion sea de-
cidida por la asamblea de accionistas (u 6érgano equivalente) de la entidad
mediante un procedimiento similar al de reduccion del capital social,

(i) que el destino del aporte es su futura conversion en acciones; y
(i) las condiciones para dicha conversion;

¢) hayan sido aprobados por la asamblea de accionistas (u 6rgano equivalente)
de la entidad o por su 6rgano de administracion ad-referéndum de ella.

[R] Las condiciones para que los aportes referidos en el punto 504 puedan reco-
nocerse como parte del patrimonio de un EEF son las mismas que figuran en el
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punto 502. Se evitaria que el lector pierda tiempo si uno de esos dos puntos hi-
cierareferencia al otro.

505. Una entidad reconocera dentro del pasivo los aportes irrevocables a cuenta de
futuras suscripciones de acciones o instrumentos similares que incumplan los re-
quisitos establecidos en el parrafo anterior.

[C] Es contradictorio que el punto 505 utilice la expresion “aportes irrevoca-
bles” para referirse a un caso en que estos no existen y las sumas recibidas no
deben contabilizarse como un componente del patrimonio. Seria incorrecto que
dentro de los componentes del pasivo presentado en un estado de situacion se
incluyese un renglén que incluya las palabras “aportes irrevocables”.

Aportes irrevocables para absorber pérdidas acumuladas

506. Una entidad reconocera un aporte irrevocable para absorber pérdidas acumula-
das como patrimonio neto, modificando los resultados acumulados, siempre
gue tales aportes hayan sido:

a) efectivamente integrados; y

b) aprobados por la asamblea de accionistas (u érgano equivalente) de la entidad
0 por su érgano de administracion ad-referéndum de ella.

Otras partidas o transacciones gque integran el patrimonio neto

507. Una entidad reconocera en el momento de la aprobacion por parte de asamblea
de accionistas (u 6rgano equivalente) hechos tales como los siguientes:

a) Constitucién de reservas.

b) Desafectacion de reservas.

c) Distribucion de utilidades a los accionistas o0 socios.
d) Capitalizacion de resultados.

e) Absorcion de pérdidas.

[R] El titulo que precede al punto 507 habla de “partidas o transacciones que in-
tegran el patrimonio neto” pero los hechos listados en ese punto:

a) no son partidas;
b) no son transacciones;

C) no integran el patrimonio neto, sino que modifican su importe o0 su composi-
cion.
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[C] A lalista presentada en el punto 507 podriamos agregarle la capitalizacion
del ajuste integral del capital social.

[C] El reconocimiento contable de los efectos de las resoluciones referidas en
el punto 507 deberia hacerse en la fecha de la asamblea que las adoptd, pero
nos parece exagerado que deba hacérselo “en el momento”, que es lo que se
propone en ese punto.

[R] Segun el punto 507, un EEF debe reconocer hechos de los alli mencionados,
pero lo que corresponde reconocer contablemente son sus efectos.

508. Una entidad reconocerd cualquier otra partida distinta de las enunciadas en los
péarrafos 503 a 507 como patrimonio neto, siempre que haya sido:

a) efectivamente integrada; y

b) aprobada por la asamblea de accionistas (u 6rgano equivalente) de la entidad
0 por su érgano de administracion ad-referéndum de ella.

509. Cuando los accionistas 0 socios condonan un crédito o asumen una deuda de la
entidad, esta reconocera dicha transaccion como una contribucion de capital,
una vez aprobada por los 6rganos societarios facultados para decidir sobre dicha
materia.

[C] El supuesto planteado no implica la emision de instrumentos de capital, por
lo que suponemos que laidea que pretende transmitir el punto 509 es que las
referidas condonaciones o asunciones de deuda del EEF no se traten como re-
sultados del periodo.

510. Cuando condona o0 asume una deuda de sus accionistas o0 socios, una entidad
reconocera dicha transaccion como una reduccion de capital o una distribucién
de utilidades, de acuerdo a lo dispuesto por los érganos societarios facultados
para aprobar dichas decisiones.

[C] Entendemos que para que estas transacciones puedan contabilizarse de al-
guna de las maneras previstas en el punto 510, deberian cumplirse las condicio-
nes establecidas por la legislacion argentina para las reducciones de capital o
las distribuciones de ganancias, lo que correspondiere en cada caso.

Medicién inicial

511. Una entidad medira los aportes irrevocables a cuenta de futuros aumentos de
capital que integren el patrimonio neto, en el momento del reconocimiento, por
un importe equivalente a la medicion inicial de los activos aportados.

512. Una entidad medira las primas de emision, en el momento del reconocimiento,
por la diferencia entre la medicién del aporte total y el valor nominal del capital
suscripto.
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513. Una entidad medira el capital y los demas elementos integrantes de patrimonio
neto no comprendidos en los parrafos anteriores, en el momento del reconoci-
miento, por su valor nominal.

Medicion posterior

514. Una entidad medira sus elementos integrantes del patrimonio neto usando el
mismo criterio empleado para la medicion inicial.

[C] Imaginamos que esta regla se refiere a las variaciones del patrimonio neto,
pues la medicidon contable de los elementos integrantes de ese patrimonio re-
sulta de un proceso de acumulacién de mediciones.

Presentacion en los estados contables

515. Una entidad:

a) expondra el total del patrimonio neto en una linea dentro del estado de situa-
cion patrimonial;

b) consignara en dicho estado una referencia al estado de evolucién del patrimo-
nio neto;y

c) presentara el saldo inicial de sus componentes, las variaciones del periodo y el
saldo final en el estado de evolucion del patrimonio neto.

[R] Dado que el inciso c¢) del punto 505 se refiere atodos los componentes del
patrimonio, las expresiones “saldo inicial” y “saldo final” deberian haberse es-
crito en plural.

516. En el estado de evolucion del patrimonio neto, una entidad clasificara las parti-
das integrantes del patrimonio neto de acuerdo con su origen del siguiente
modo:

a) aportes de los propietarios; y
b) los resultados acumulados, distinguiendo entre:

(i) los resultados no asignados; y

(i) los resultados cuya distribucion se encuentre restringida por normas legales,
contractuales o decisiones de la entidad (ganancias reservadas);

(iii) los resultados diferidos acumulados.
517. Una entidad discriminard, en el estado de evolucién del patrimonio neto:

a) el valor nominal del capital; y
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b) el ajuste sobre el valor nominal del capital para expresar los estados conta-
bles en moneda de cierre.

[C] El punto 517 solo es aplicable cuando los estados financieros se ajustan por
inflacion.
[C] Una alternativa que el punto 517 de la NUA no prevé es que en los estados

financieros se exponga directamente el importe ajustado del capital y (entre pa-
réntesis) el nUmero de acciones que lo representa.

Revelacién en notas

518. Una entidad revelara lo referido al patrimonio neto segun lo requerido por el
Capitulo 6 “Normas generales sobre presentacion de estados contables”.

Otras normas aplicables

519. Para aplicar los requerimientos establecidos en esta seccion, una entidad debera
contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo establecido en esta
seccion, otras disposiciones de esta Resolucién Técnica u otras normas conta-
bles. Por ejemplo, las referidas a:

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110].

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacion de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a

200].

e) “Cuestiones referidas al estado de resultados” [ver los parrafos 628 a 641].
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CAPITULO 5

EFECTOS CONTABLES PROCEDENTES DE DETERMINADAS CIRCUNSTAN-
CIAS, TRANSACCIONES O CONTRATOS

[R] Aparentemente, la palabra “transacciones” se emplea en el capitulo 5 con el
significado que “transaction” tiene en el idioma inglés (un intercambio de mer-
caderias, servicios o fondos), aunque esta acepcidén no esta prevista en el DLE
para la palabra “transacciéon”.

INTRODUCCION AL PRESENTE CAPITULO

520. En este capitulo se describen requerimientos de reconocimiento, medicion, pre-
sentacion y revelacion de determinadas circunstancias, transacciones o contra-
tos.

521. El contenido de este capitulo incluye temas de baja complejidad contable y se
espera que estén presente en cualquier tipo de entidad que aplique esta Resolu-
cion Técnica u otras normas contables.

[C] Repetimos que:

a) la inclusion, en la NUA, de la expresion “temas de baja complejidad contable”
nos parece innecesaria porque no tiene ningun efecto sobre las decisiones
gue cada EEF debe tomar a la hora de seleccionar sus politicas contables,

b) la definicion de “baja complejidad contable” que se presenta en el glosario
de la NUA:

1) es cuestionable porque se basa mas en las caracteristicas de los EEF que
en las del procesamiento contable de cada tema;

2) trata de convencernos de que los temas de “baja complejidad contable”
son propios de algunos EEF, lo que es contradicho en varios puntos de la
NUA (incluyendo al 521), segun los cuales se espera que esos temas estén
presentes en “cualquier tipo de entidad” que utilice la NUA.
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RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDEN-
TES DE TRANSACCIONES (OPERACIONES DE INTERCAMBIO)

Definiciones

522. A los fines del tratamiento de los ingresos de actividades ordinarias proceden-
tes de transacciones (operaciones de intercambio), una entidad debera conside-
rar las definiciones siguientes.

Actividades de intermediacion: Son aquellas que involucran dos partes:

a) El principal, comitente o mandante: entidad que encarga a un tercero (el inter-
mediario) la realizacion de actividad o servicios comerciales por su cuenta. En
general, el principal:

(i) es el responsable ante el cliente por la venta del bien, la prestacién del ser-
vicio o la construccién de un activo;

(i) asume el riesgo de inventario; y

(iii) tiene capacidad para determinar el precio al cual esta dispuesto a vender el
bien o prestar el servicio.

b) Intermediario, agente, consignatario: entidad o persona contratada por el prin-
cipal para que realice actividades o servicios comerciales por su cuenta y cuya
retribucion consiste en una comision o concepto similar. En general, el inter-
mediario no asume los riesgos vinculados con la operacion.

Ingresos de actividades ordinarias: Son los aumentos del patrimonio neto origi-
nados en la produccion o venta de bienes, en la prestacion de servicios, la cons-
truccion de activos u otros hechos que hacen a las actividades principales de la
entidad.

Estas partidas incluyen:

a) los ingresos de actividades ordinarias procedentes de transacciones (opera-
ciones de intercambio); y

b) los ingresos generados por actividades internas, tales como el crecimiento na-
tural o inducido de determinados activos en una explotacion agropecuaria [ver
los parrafos 1021 a 1041] o la extraccion de petroleo o gas en esta industria.

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de transacciones (operaciones
de intercambio): Son los ingresos de actividades ordinarias originados en
transacciones tales como las siguientes:

a) Venta de bienes.

b) Prestacion de servicios.

c¢) Construccion, fabricacién o desarrollo de activos.
d) Actividades de intermediacion.
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[C] No encontramos en la NUA una definiciéon de la expresion “riesgo de inven-
tario” que se emplea en la definiciéon de “actividades de intermediaciéon” que
aparece en su punto 522, pero suponemos que se refiere al conjunto de los ries-
gos inherentes a la propiedad de mercaderias, como el de no poder venderlas o
el de que se desvaloricen.

[C] Segun nuestra visidn, a la lista de “ingresos de actividades ordinarias pro-
cedentes de transacciones (operaciones de intercambio)”’que presenta el punto
522 deberia agregarsele el otorgamiento de derechos de uso, como los previs-
tos en los contratos de arrendamientos, de licencias o de franquicias.

[C] No todas las actividades indicadas en el inciso c¢) de la definicién de “ingre-
sos de actividades ordinarias procedentes de transacciones (operaciones de in-
tercambio)” que muestra el punto 522 implican operaciones de intercambio: en
muchas empresas, una parte importante (o el total) de las mercaderias fabrica-
das son vendidas con posterioridad.

Reconocimiento (devengamiento)

523. Una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias por transaccio-
nes (operaciones de intercambio) cuando dichas transacciones estén concluidas
de acuerdo con la sustancia o realidad econémica, la que debera primar sobre
su forma legal o contractual. En funcién de ello, una entidad reconocera:

a) Los ingresos por venta de bienes: en el momento de obtencion del control de
tales bienes por parte del cliente. Por ejemplo, cuando se produce la entrega
del activo y el cliente acepta el producto.

b) Los ingresos procedentes de servicios:

(i) De prestacion continua: a lo largo del plazo durante el cual se realiza la pres-
tacion. Por ejemplo, a medida que restaura un edificio perteneciente al
cliente.

(i) No contemplados en (i): al concluir su prestacion. Por ejemplo, cuando una
consultora entrega el informe para cuya preparaciéon fue contratada.

c) Los ingresos procedentes de contratos de construccion:

(i) Si se asemejan a venta de bienes, segun lo dispuesto en el inciso a). Por
ejemplo, si construye departamentos bajo la modalidad “a pozo” en su pro-
pio terreno y transfiere dichas propiedades al terminar la obra.

(i) Si se asemejan a servicios de prestacion continua, segun lo dispuesto en
(i) del inciso b). Por ejemplo, si construye un edificio sobre un terreno cuya
propiedad pertenece al cliente.

d) Un anticipo de clientes si:
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(i) se satisfacen las condiciones para el reconocimiento de los activos o la baja
de los pasivos que constituyen su contrapartida, establecidas en otras sec-
ciones de esta Resolucion Técnica u otras normas contables;y

(i) la transaccion (operacién de intercambio) no puede ser considerada con-
cluida desde el punto de vista de la realidad econémica, segun lo estable-
cido en los incisos previos, de este parrafo.

[C] El inciso a) del punto 523 indica que un ingreso por la venta de una merca-
deria deberia reconocerse cuando el cliente toma el control sobre lo vendido,
pero no menciona como proceder cuando el EEF pone el producto vendido a
disposicién de su cliente y se lo informa, pero el cliente demora en retirar la
mercaderia.

[C] En el inciso b)(ii) del punto 523, a modo de ejemplo se menciona que, si un
EEF dedicado ala consultoria es contratado para elaborar un informe, el corres-
pondiente ingreso deberia ser reconocido cuando tal informe se entrega. Este
criterio no nos convence porque la prestacion del servicio encomendado podria
haber llevado varios meses (tal como ocurre con las auditorias y revisiones de
estados financieros), en cuyo caso nos parece mas adecuado que el ingreso to-
tal se distribuya en el tiempo de acuerdo con el avance de la tarea (método del
porcentaje de completamiento).

Desarrollamos e ilustramos nuestras ideas sobre el reconocimiento y la medi-
cion de la generalidad de los ingresos en las paginas 651 a 688 de la octava
edicion de Contabilidad Superior (La Ley, 2020).

523A. Una entidad reconocera ingresos de actividades ordinarias por transacciones
(operaciones de intercambio) en el momento en que el cliente obtiene, 0 a me-
dida que obtiene, el control de los activos vendidos o los servicios prestados, se-
gun corresponda. Un cliente obtendra el control:

a) de un activo, en el momento en que adquiere, o a medida que adquiere, la ca-
pacidad para:

(i) dirigir o redirigir el uso del recurso economico (lo que incluye la capacidad
para permitir o impedir que terceros puedan hacerlo); y

(i) obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes (o que incluye la
capacidad de impedir que terceros puedan hacerlo).

b) de un servicio, en el momento en que adquiere, o a medida que adquiere, la
capacidad para aprovechar o utilizar la prestacién realizada por la entidad.

[C] El inciso b) del punto 523A incorpora el criterio de que lo que importa para
reconocer los ingresos resultantes de una prestacion de servicios es la posibili-
dad de que el cliente pueda aprovechar o utilizar la prestacion recibida. Nues-
tros comentarios sobre esta cuestion:
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a) este criterio:

1) no nos convence porque (al igual que el ejemplo que comentamos en
nuestro segundo comentario al punto 523) no otorga importancia alguna a
los periodos en que el servicio fue prestado;

2) hasta donde conocemos, no fue fundamentado publicamente por la
FACPCE;

3) en cuanto recordamos, nunca habia sido receptado en normas o estanda-
res contables argentinas;

b) la incorporacion del punto 523A a la NUA:
1) facilitara el diferimiento de ingresos por parte de los EEF que presten ser-
vicios;
2) no aparecia en la version de la NUA que contenia la RT 56;

3) no se propuso en el proyecto 52 de RT, que es el antecedente inmediato de
la RT 59;

C) como en otros casos, pensamos que la FACPCE deberia explicar:

1) quién propuso laincorporacion del punto 523A al texto de la NUA orde-
nado por la RT 59.

2) por qué razon los usuarios de estados financieros se verian beneficiados
por tal incorporacion.

524. Cuando una transaccion (operacion de intercambio) involucre distintos compo-
nentes. que generan ingresos de actividades ordinarias (por ejemplo, la venta
de un producto que incluye un servicio prolongado de posventa), una entidad
gue es pequefia 0 mediana podra:

a) no separar los ingresos de actividades ordinarias correspondientes a cada
uno de dichos componentes; y

b) reconocer la totalidad del ingreso cuando se devengue el correspondiente al
componente principal.

[C] El punto 524 permite que una entidad pequefia o mediana anticipe el recono-
cimiento de ingresos atribuibles a tareas que todavia no ha ejecutado, incorpo-
rando asi una opcion al “festival de alternativas” al que nos referiremos en la
tercera parte de este trabajo.

[C] En el ejemplo presentado en el punto 524 no se define la duracién que debe-
ria tener un servicio de posventa para que pueda considerarselo “prolongado”,
lo que abre la puerta a mas de una interpretacion.
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Medicion
525. Una entidad medira los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
transacciones (operaciones de intercambio):
a) En general, por el precio convenido con sus clientes. Con tal finalidad:

(i) considerara los criterios establecidos en esta Resolucion Técnica u otras
normas contables para la medicion de la contrapartida (es decir, de los ac-
tivos reconocidos -créditos por ventas, derechos a facturar a clientes- o de
los pasivos -anticipos de clientes- dados de baja); y

(ii) excluira las sumas cobradas o a cobrar por cuenta de terceros (por ejemplo,
débitos fiscales del Impuesto al Valor Agregado).

b) Si se originan en servicios de prestacién continua o contratos de construccion
asimilables a estos servicios, considerando:

() el precio convenido con sus clientes, de acuerdo con lo dispuesto en el
inciso inmediato anterior; y

(i) el grado de avance o cumplimiento.

c) Si provienen de actividades de intermediacion, por un importe equivalente a la
comision o conceptos similares convenidos con sus clientes.

[C] A los efectos de aplicar el inciso a)(ii) del punto 525 es indiferente que el
EEF discrimine el IVA en la factura o que lo incluya dentro del precio facturado
(no porque realmente lo integre sino por una exigencia legal, como la estable-
cida en la Argentina en relacion con las ventas a “consumidores finales”)

Otras normas aplicables

526. Para aplicar los requerimientos establecidos para “Reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias procedentes de transacciones (operaciones de inter-
cambio)”, una entidad debera contemplar, en tanto resulten pertinentes y no con-
tradigan lo establecido en esta seccion, otras disposiciones de esta Resolucion
Técnica u otras normas contables. Por ejemplo, las referidas a:

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110].

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Tratamiento de componentes financieros” [ver los parrafos 129 a 142].

e) “Créditos en moneda” [ver los parrafos 236 al 269].

f) “Creditos en especie” [ver los parrafos 270 al 286].
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g) “Pasivos ciertos (deudas) en moneda” [ver los parrafos 457 al 476].

h) “Pasivos ciertos (deudas) en especie” [ver los parrafos 477 al 486].

i) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacion de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a
200].

j) “Cuestiones referidas al estado de resultados” [ver los parrafos 628 a 641].

COMPROMISOS QUE GENERAN PERDIDAS (CONTRATOS DE CARACTER ONE-
ROSO)

Definicion
527. A los fines del tratamiento de los compromisos que generan pérdidas, una enti-

dad debera considerar la definicion siguiente.

Contrato de caracter oneroso: Es aquél en el cual los costos inevitables de cum-
plir con las obligaciones pendientes exceden a los beneficios econdmicos que se
esperan recibir de este.

[R] La definicion de “contrato de caracter oneroso” que presenta el punto 527
no se corresponde con la que contiene el DLE, segun la cual es oneroso cual-
guier contrato que implica alguna contraprestacion?

Reconocimiento y medicion

528. Una entidad reconocerda y medira como un pasivo la correspondiente pérdida
gue surja de un contrato de caracter oneroso, de cumplimiento ineludible.

529. Una entidad debe aplicar las normas contenidas en esta seccion, por ejemplo, a
compromisos de comprar bienes o servicios en ciertas cantidades y a determina-

dos precios.

530. Son costos inevitables de cumplir el contrato los representados por el menor de
los siguientes importes:

a) el costo de cumplir sus clausulas; y

b) la cuantia de las compensaciones o multas que se deriven de su incumpli-
miento.

[C] El punto 530 de la NUA no lo explicita, pero suponemos que para
determinar el costo de cumplir las clausulas de un contrato oneroso
deberian considerarse las medidas contables que, a la fecha de la

3 https://dle.rae.es/contrato#4c9snpv.
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evaluacion, deberian asignarse a los activos o servicios por recibir y
al pasivo por asumir.

Otras normas aplicables

531. Para aplicar los requerimientos establecidos en esta seccion, una entidad debera
contemplar, en tanto resulten pertinentes y no contradigan lo establecido en esta
seccidn, otras disposiciones de esta Resolucion Técnica u otras normas conta-
bles. Por ejemplo, las referidas a:

a) “Medicion de costos” [ver los parrafos 102 a 110].

b) “Medicion de valores corrientes” [ver los parrafos 117 a 122].

c) “Mediciones en moneda extranjera” [ver los parrafos 124 a 128].

d) “Expresion de los estados contables en moneda de cierre en un contexto de
inflacién (ajuste por inflacidn de los estados contables)” [ver los parrafos 176 a
200].

e) “Cuestiones referidas al estado de resultados” [ver los parrafos 628 a 641].

ARRENDAMIENTOS
Definiciones

532. A los fines del tratamiento de los contratos de arrendamiento, una entidad de-
ber& considerar las definiciones siguientes.

Arrendamiento: Acuerdo por el cual una parte (el arrendador) cede a otra (el
arrendatario) el derecho de uso de un activo durante un tiempo determinado, a
cambio de una contraprestacién (cuotas).

Arrendamiento financiero: Tipo de arrendamiento que transfiere sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado,
cuya titularidad puede transferirse 0 no. Como contraprestacion, el arrendatario
se obliga a efectuar uno o0 mas pagos que cubren sustancialmente el valor razo-
nable del activo y las cargas financieras correspondientes.

Arrendamiento operativo: Cualquier arrendamiento no financiero.

Costos iniciales directos: Son los costos incrementales directamente imputables
a la negociacion y contratacion de un arrendamiento, salvo en el caso de costos
incurridos por un arrendador que sea a la vez fabricante o distribuidor.

Cuotas contingentes: Pagos por arrendamiento cuyo importe no es fijo sino que
su importe se basa en hechos futuros y factores que varian por razones distintas
del mero paso del tiempo (por ejemplo, un tanto por ciento de las ventas futuras,
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grado de utilizacion futura, indices de precios futuros, tasas de interés de mer-
cado futuras, etc.).

Cuotas minimas: Pagos que el arrendatario esta obligado a efectuar con motivo
del arrendamiento, excluyendo las cuotas contingentes, los servicios y los im-
puestos, mas:

a) En el caso del arrendatario: todo importe garantizado por €l o por alguien rela-
cionado con él.

b) En el caso del arrendador: cualquier valor residual que se le garantice (por el
arrendatario, por alguien relacionado con éste o cualquier tercero indepen-
diente).

c) El pago necesario para ejercer la opcién de compra, solo si el arrendatario po-
see dicha opcién a un precio significativamente inferior al valor razonable que
se espera tenga el bien a la fecha de ejercicio.

Tasa de interés implicita en el arrendamiento: Tasa de descuento que, al co-
mienzo del arrendamiento, produce la igualdad entre:

a) la suma del valor razonable del activo arrendado y los costos iniciales direc-
tos del arrendamiento; y

b) la suma de los valores descontados de las cuotas minimas por el arrenda-
miento y el valor residual no garantizado.

Valor residual no garantizado: Parte del valor residual del activo arrendado cuya
realizacion no esta asegurada o queda garantizada exclusivamente por un ter-
cero relacionado con el arrendador.

Vida econdémica: Periodo estimado, contado desde el comienzo del arrenda-
miento, a lo largo del cual la empresa espera consumir los beneficios economi-
cos incorporados al activo arrendado.

[R] La definiciéon de “costos iniciales directos” que aparece en el punto 532

dor. Aunque no se lo aclara, interpretamos que la fabricacion o distribucién
debe ser de las mismas mercaderias objeto de arrendamiento.

[R] Entendemos que en la definicion de “vida econémica” que aparece en el
punto 532, “la empresa” referida es el arrendatario (que podria ser una entidad
sin fines de lucro).

hace referencia al caso en que un arrendador sea también fabricante o distribui-

Tipos de arrendamiento

533. Una entidad privilegiara la sustancia econdmica de los contratos celebrados an-

tes que su forma juridica para distinguir entre:
a] arrendamientos financieros; y
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b] arrendamientos operativos.

[C] En la NUA se proponen reglas distintas para los tratamientos contables de
los arrendamientos “financieros” y de los “operativos”, |0 que nos parece cues-
tionable porque todos los contratos de arrendamientos crean, para sus partes,
derechos y obligaciones que son esencialmente similares.

[R] La expresién “arrendamiento operativo” es de uso comun, aunque en ella se
emplea la palabra “operativo” con un significado no receptado en el DLE.

1N

534.

535.

Nuestras ideas sobre el tratamiento contable de los arrendamientos pueden
encontrarse en las paginas 757 a 774 de la octava edicion de Contabilidad Su-
perior (La Ley, 2220).

Una entidad clasificara un arrendamiento como financiero cuando se presenten,
individualmente o en combinacion, situaciones que constituyan indicios de la
transferencia de riesgos y beneficios. Entre ellas, las siguientes:

a) el contrato transfiere la propiedad del activo al arrendatario al final del tér-
mino del arrendamiento;

b) el arrendatario tiene la opcion de comprar el activo a un precio lo suficiente-
mente mas bajo que el valor razonable esperado a la fecha de ejercer la op-
cion, de manera tal que, al inicio del arrendamiento, sea razonablemente se-
guro ejercer la opcion;

c) el plazo del arrendamiento cubre la parte principal de la vida econémica del
activo;

d) el valor descontado de las cuotas minimas equivale sustancialmente al valor
razonable del activo arrendado, al inicio del arrendamiento;

e) la naturaleza de los activos arrendados permite suponer que solo el arrendata-
rio puede utilizarlos sin mayores modificaciones;

f) el arrendatario tiene la posibilidad de resolver el contrato, haciéndose cargo de
las pérdidas que tal cancelacion motive;

g) las ganancias y pérdidas motivadas por las fluctuaciones del valor residual ra-
zonable del activo recaen sobre el arrendatario; o

h) el arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un
segundo periodo, con cuotas menores que las del mercado.

El arrendamiento de terrenos se presume operativo, sin admitir prueba en con-
trario, cuando el contrato no prevé que la titularidad del activo pase al arrenda-
tario durante su vigencia o a su vencimiento.
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Arrendamientos financieros
Arrendamientos financieros: contabilidad del arrendatario

536. Una entidad tratara los arrendamientos financieros del mismo modo que una
compra financiada y medira inicialmente al activo por el menor de los siguientes
importes:

a) la suma del valor razonable del activo arrendado y los costos iniciales direc-
tos; y

b) la suma de los valores descontados de las cuotas minimas del arrendamiento
(desde el punto de vista del arrendatario).

537. Una entidad calculara los valores descontados mediante:
a) la tasa de interés implicita del arrendamiento; o

b) si no pudiera estimar la tasa del inciso anterior, el tipo de interés que deberia
asumir dicha entidad por incrementar su endeudamiento.

537A. Después de su reconocimiento, una entidad tratara a los activos incorporados
mediante arrendamientos de acuerdo con los requerimientos que resulten aplica-
bles en funcion de su naturaleza.

[C] Segun el punto 537A de la NUA, esta se refiere al tratamiento contable de los
activos incorporados mediante arrendamientos y lo hace considerando su natu-
raleza