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RESUMEN

La Contabilidad, en su caracter de tecnologia social, incluye entre sus objetivos contribuir a la
obtencion de informacion util para sus distintos usuarios. Uno de los fenomenos econdémicos
que ha afectado la utilidad de la informacion contable es la inflacion. Por tal razén, el impacto
que dicho fendmeno tiene sobre los informes contables ha sido objeto de analisis por nuestra
disciplina.

A fin de representar el valor de sus bienes en moneda, las organizaciones generan variables
de acumulacion (cuentas) en las que se incluyen unidades de similar naturaleza (por ejemplo,
inventarios). En la medida en que la organizacion realiza operaciones a lo largo del tiempo,
los bienes son acumulados en dichas cuentas.

Si la acumulacion se realiza sin considerar el alza sostenida del nivel general de precios, el
objetivo buscado de representar el valor de los bienes, no se logra, pues se estan acumulando
valores en moneda de diferente poder adquisitivo (i.e. moneda heterogénea). Sin embargo, la
sola reexpresion no es suficiente para lograr este objetivo, sino que debe ir acompafiada de
una tarea de analisis e interpretacion de la informacién obtenida a partir de la aplicacion del
método.

El presente trabajo comenta algunos efectos de la reexpresion sobre la interpretacion de la
informacion contable en el marco del rol que la sociedad espera de nuestra profesion.
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I. La unidad de medida y la remedicion contable

La Contabilidad, en su caracter de tecnologia social, incluye entre sus objetivos contribuir a la
obtencion de informacién util para sus distintos usuarios. Uno de los fendmenos econémicos
que ha afectado la utilidad de la informacion contable es la inflacion. Por tal razén, el impacto
que dicho fendmeno tiene sobre los informes contables ha sido objeto de analisis por nuestra
disciplina.

A fin de representar el valor de sus bienes en moneda, las organizaciones generan variables
de acumulacion (cuentas) en las que se incluyen unidades de similar naturaleza (por ejemplo,
inventarios). En la medida en que la organizacion realiza operaciones a lo largo del tiempo,
los bienes son acumulados en dichas cuentas.

Si la acumulacion se realiza sin considerar el alza sostenida del nivel general de precios, el
objetivo buscado de representar el valor de los bienes, no se logra, pues se estan acumulando
valores en moneda de diferente poder adquisitivo (i.e. moneda heterogénea).

Sin embargo, si se considera el efecto de la inflacion en este proceso de acumulacién (moneda
homogénea), los informes contables se aproximaran mejor a la realidad.

Cabe aclarar que, en los periodos de alta inflacidn, se producen distorsiones de los precios

relativos. Los mecanismos de ajuste por inflacion:

o utilizan indices de precios que resultan del promedio de una “canasta” de bienes y
servicios, y

e consideran la agrupacion de las partidas (anticuacion) en periodos mensuales (cuando
no, mayores).

Ello implica que los coeficientes aplicados no siempre resulten representativos de la pérdida
del poder adquisitivo de la moneda, o de los incrementos de precio sufridos por los activos y
pasivos que el ente mantiene. En tales casos, los informes contables, aunque expresados en
moneda “homogénea”, pueden distar significativamente de la realidad.

Para comprender la diferencia entre la reexpresion por inflacion y la remedicion de un activo,
merece recordarse cuales son las cuestiones relevantes al definir un modelo contable para la
elaboracion de informes financieros.

Las principales variables que usualmente se consideran para la conformacién del modelo
contable son

a. los criterios de medicion (valores al costo o valores corrientes)

b. el capital a mantener (fisico o financiero) y

c. la unidad de medida (heterogénea —sin ajuste- u homogénea —con ajuste).

Debe dejarse en claro la diferencia entre la realizacion de un revaluo y la aplicacion del ajuste
por inflacion. Al respecto, cabe citar a E. Fowler Newton [1995, 544]
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“‘Revaluar es volver a valuar, que es la tarea de asignar valor a algo, distinta de la de
reexpresar monetariamente (ajustar por inflacion) un importe. Un revaltio brinda un valor del
presente mientras que el ajuste por inflaciéon de un costo histérico (o de un valor corriente
anterior) suministra un valor del pasado medido en moneda del presente”.

En este sentido, la revaluacién arrojara como resultado un valor que no necesariamente
debera ser superior al valor contable, sino que también podra ser inferior a éste.

Claramente, la reexpresion por inflacion no es un sucedaneo de la remedicion de los activos
a valores corrientes, aunque algunas soluciones normativas asi lo planteen.

Il. La reexpresion por inflaciéon en Argentina y sus interrupciones

En marzo de 1991, se sanciona la Ley 23.928 de Convertibilidad que, entre otras medidas,
establece una paridad cambiaria fija de la moneda nacional con el délar estadounidense, y
prohibe la indexacion de precios y tarifas. Dicha medida implico el inicio de un proceso de
estabilizacion de precios que redujo significativamente el fenédmeno inflacionario en Argentina.
Ante dicha Ley, nuestra profesion interpretdé que los estados contables no son ni precios ni
tarifas, con lo que el método de ajuste por inflacion debia continuar aplicandose.

En agosto de 1995, el P.E.N. dicta el Decreto 316/95, que establece que los organismos de
contralor no debian aceptar estados contables que contuvieran ajuste por inflacién. En
concordancia, la Inspeccion General de Justicia, la Comisién Nacional de Valores, el Banco
Central de la Republica Argentina y otros organismos emitieron las respectivas resoluciones
que prohiben la aceptacion de estados contables en moneda homogénea, para los cierres de
ejercicios producidos a partir del 1 de septiembre de 1995.

Si bien el cese de la aplicacion del método de ajuste por inflaciéon implicé un apartamiento a
las normas contables vigentes, dicho apartamiento no produjo efectos significativos en los
estados contables, dado el bajo nivel de inflacién (en algunos meses, deflacion) de aquellos
anos. Dicha interpretacion fue convalidada por la Resolucion FACPCE 140/96 que fijé un 8%
anual como punto de referencia para asumir significatividad.

Ante la salida del régimen de convertibilidad, la reanudacién del ajuste fue dispuesta por el
Decreto PEN 1269/2002 con vigencia a partir del 1 de enero de 2002; sin embargo, segun lo
dispuesto por el decreto PEN 664/2003, los organismos nacionales de control se vieron
impedidos de aceptar estados contables reexpresados con posterioridad a febrero de 2003.
Con lo cual, la vigencia de la reexpresion fue sélo de 14 meses (enero 2002 a febrero 2003
inclusive).

De esta secuencia historica pueden advertirse algunas diferencias entre ambos periodos de
aplicacion (pre-1995 y 2002-2003) y ambos periodos de interrupcion (1995-2001 y 2003-
2018):

a. En la reanudacion de 2002, la interrupcion de la aplicacion del método fue de aprox. 6
afos (septiembre 1995 a diciembre 2001). Sin embargo, en la reanudacion actual, la
interrupcion abarcé mas de 15 afios (marzo 2003 a julio 2018).
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b. En la interrupcion previa (agosto 1995), el método se habia estado aplicando
ininterrumpidamente desde su implantacion en 1984, es decir aprox. 11 afios. Sin
embargo, la ultima interrupcion (febrero 2003) la aplicacion posterior a la reanudacion soélo
tuvo vigencia por 14 meses, limitando asi la posibilidad de mayor experiencia practica en
su aplicacién.

c. La reanudacién de 2002 no requirié reexpresar los periodos previos no reexpresados,
mientras que la reanudacion actual lo exige.

d. Las secuencias de indices, aunque con cambios de bases, no fueron objeto de
modificaciones metodoldgicas durante el periodo de interrupcion 1995-2001, mientras que
en el ultimo periodo de interrupcion 2003-2018), encontramos modificaciones en las
metodologias (e incluso periodos sin datos), que obstan a una aplicacion efectiva de la
reexpresion.

e. Durante el periodo de interrupcion 1995-2001, los criterios de medicion del patrimonio no
sufrieron cambios significativos, mientras que durante el periodo de interrupcion 2003-
2018 se implementaron significativos cambios a los criterios de medicion de activos de
larga duracioén (vg. revaluaciones) que producen consecuencias relevantes al aplicar la
reexpresion.

lll. EI método secuencial de reexpresion en la normativa contable argentina

La Resolucion Técnica N°6 establece un método especifico propio de ajuste, fijado en el punto
B.1. de su parte IV “Normas”, titulado “Proceso Secuencial™?.

“Generalmente, el proceso de reexpresion de estados contables en moneda constante’

consiste en:

a. determinacion del activo y el pasivo al inicio del periodo objeto de ajuste, en moneda
constante de dicha fecha, reexpresando las partidas que los componen segun IV.B.2.

b. determinacién del patrimonio neto al inicio del periodo objeto del ajuste en moneda
constante de dicha fecha, por diferencia entre el activo y el pasivo obtenidos por aplicacion
de la norma inmediatamente precedente.

c. Determinacién en moneda de cierre del activo y pasivo al final del periodo objeto del ajuste,
reexpresando las partidas que los componen segun IV.B.2.

d. Determinacion en moneda de cierre del patrimonio neto al final del periodo objeto del
ajuste, por diferencia entre el activo y el pasivo obtenidos por aplicaciéon de la norma
inmediatamente precedente.

e. Determinaciéon en moneda de cierre del patrimonio neto al final del periodo objeto del
ajuste, excluido el resultado de dicho periodo. Para ello se reexpresara el importe
obtenido por aplicacion de la norma IV.B.1.b. en moneda de cierre del periodo, agregando

2 E| objetivo de traer aqui este recorrido normativo es colaborar con el lector en interpretar mas cercanamente
los efectos de su aplicacién.

13 La aprobacién de las Resoluciones Técnicas 16 a 19 por parte de la F.A.C.P.C.E. implicé el reemplazo de la
expresion “moneda constante” por el de “moneda homogénea”.
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o deduciendo las variaciones experimentadas por el patrimonio neto durante el transcurso
de éste —excepto el resultado del periodo- reexpresadas en moneda de cierre.

f. Determinacion en moneda de cierre del resultado final del periodo por diferencia entre los
importes obtenidos por aplicacion de las normas IV.B.1.d y IV.B.1.e.

g. Determinacién de resultado final del periodo, excluido el resultado por exposicion a la
inflacion (o el resultado financiero y por tenencia —incluido el resultado por exposicion a la
inflacion- seguin el caso), mediante la reexpresion de las partidas que componen el estado
de resultados del periodo segtn IV.B.2.

h. Determinacion del resultado por exposicion a la inflacion (o el resultado financiero y por
tenencia —incluido el resultado por exposicion a la inflacion- segun el caso) del periodo por
diferencia entre los importes obtenidos por aplicacién de las normas IV.B.1.f. y IV.B.1.g.”

El proceso secuencial citado asume que las partidas al inicio del ejercicio se encuentran
acumuladas en moneda heterogénea, esto es, acumuladas en moneda de la fecha en que
fueron realizadas cada una de las transacciones, sin considerar el efecto de la inflacion.

El proceso secuencial implica, de manera sintética, determinar lo siguiente:

a. activos y pasivos al inicio, en moneda de la fecha de inicio,

patrimonio neto al inicio, por diferencia del punto anterior,

activos y pasivos al cierre, en moneda de cierre,

patrimonio neto al cierre, por diferencia del punto anterior,

patrimonio neto al inicio mas/menos variaciones cuantitativas del ejercicio (excluido el
resultado del ejercicio), en moneda de cierre,

resultado final del ejercicio, por diferencia entre d. y e.

resultado en moneda homogénea, reexpresando las partidas que lo componen,
resultado por exposicién a la inflacion, por diferencia entre f. y g.

®PaoogoT

s@a =

A fin de reexpresar cada una de las partidas que integran el patrimonio del ente, el punto
IV.B.2. “Pasos para la reexpresion de las partidas” establece:

“A efectos de reexpresar en monda constante las distintas partidas o rubros integrantes de los
estados contables deben aplicarse los siguientes pasos:
a. Segregar los componentes financieros implicitos contenidos en los saldos de las cuentas
patrimoniales o de resultados,
b. Las partidas en moneda de cierre no deben reexpresarse.
c. Las partidas expresadas en moneda de fecha anterior al cierre deberan reexpresarse en
moneda de cierre del siguiente modo:
i. eliminacion de los ajustes parciales contabilizados para reflejar el efecto de la inflacion,
a fin de evitar su duplicacion,
ii. determinacion del momento o periodo de origen de las partidas (anticuacion).
iii. Calculo de los coeficientes de reexpresion aplicables.
iv. Aplicacion de los coeficientes de reexpresion a los importes de las partidas anticuadas,
a efectos de reexpresarlas en moneda de cierre.
d. en ningun caso los valores determinados para los diversos activos —por aplicacion de las
normas precedentes- podra exceder a su valor recuperable, individualmente o en conjunto,
segun lo indiquen las normas contables.”
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‘ IV. Algunos efectos sobre la interpretacion de la informacion reexpresada ‘

La reexpresion incluye el uso de indices representativos de los cambios en el poder adquisitivo
de la moneda. Para poder interpretar adecuadamente el desemperio (i.e. resultados vy flujos
de efectivo) de una entidad durante un ejercicio con respecto al anterior, es conveniente que
el usuario conozca qué indice se utilizé y qué evolucion tuvo ese indice durante el periodo en
cuestion.

Conocidos son los aspectos que inciden en la pérdida de confiabilidad de los indices utilizados
en Argentina. Mas alla de ello, es relevante mencionar que la interpretacion del desempefio y
de la evoluciéon del patrimonio estara mediada por ese indice y todas las comparaciones
realizadas estaran incididas por su cuantia. En tal sentido, la reexpresion hace perder la
mirada intuitiva que el usuario puede hacer al comparar informacion histérica.

Adicionalmente, la reanudacion del ajuste implica algunos efectos que imponen a los
profesionales en ciencias econémicas la necesidad de comunicar efectivamente los efectos
de la aplicacion del ajuste por inflacion en los estados contables tales como:

a. Por la reexpresion del activo fijo, se produce un incremento del activo no corriente, y el
consecuente incremento en el resultado del ejercicio (por este sélo concepto tomado
aisladamente). Ello impacta en indices clasicos, como rentabilidad sobre el capital o el
patrimonio, rentabilidad sobre ventas, rotacién del patrimonio (Ventas sobre PN), rotacion
sobre activo (Ventas sobre Activo), garantia (Activo sobre Pasivo), endeudamiento (Pasivo
sobre PN).

b. Si el ente aplica NIIF, sus inventarios se miden al costo. Por la reexpresién de los
inventarios, se produce un incremento del activo corriente y el consecuente incremento
del resultado del ejercicio (por este solo concepto tomado aisladamente). Asumiendo que
los inventarios forman parte del activo corriente, su reexpresion impacta en los indices
clasicos antedichos y ademas en los indices de liquidez corriente (activo corriente sobre
pasivo corriente), inmovilizacion (activos fijos sobre PN), y el monto de capital de trabajo
(activo corriente menos pasivo corriente).

c. Por la reexpresion de las partidas de patrimonio neto, se produce un incremento de las
cuentas de patrimonio neto, con el consecuente decremento en el resultado del ejercicio
(por este solo concepto tomado aisladamente). Ello, si bien no altera el monto del PN total,
modifica su composicién, pudiendo crear la necesidad de reducir el capital (cfr. Art. 206
LGS).

Adicionalmente, ante la existencia de pronunciamientos internacionales que requieren el
ajuste por inflacién, a partir del monitoreo de parametros cualitativos y cuantitativos, y las
restricciones legales (locales) para los entes de control de aceptar estados contables con
ajuste por inflacion tales como el Decreto PEN 664/2003 imponen contradicciones que
agregan confusion sobre los usuarios a los fines de evaluar la utilidad a asignar a la
informacion reexpresada.

Asi, aquellos entes que apliquen NIIF plenamente (i.e. incluyendo NIC 29), no podran utilizar
dicha informacion para presentarla a los organismos nacionales de control.
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En tal sentido, esta situacion impone a ciertos entes a preparar informacion diferenciada para
(i) cumplir con organismos de regulacion local, sobre la que tomara sus decisiones societarias,
(i) informar a sus usuarios en el exterior, quienes interpretan que Argentina se encuentra en
un contexto hiperinflacionario, y (iii) el pago del impuesto a las ganancias.

Adicionalmente, habra que compatibilizar informaciéon previamente ofrecida conteniendo
remediciones contables a través del uso de las revaluaciones con la informacion reexpresada,
lo que producira nuevas diferencias agravando la confusién que los usuarios pudieran ya tener
sobre la informacion contable.

A esto, se suman cuestiones de orden practico a los entes al momento de aplicar la
reexpresion, tales como:

» Anticuacion (y agrupacion) de las partidas relevantes.

* Preparacion de los coeficientes para cada fecha.

* Adaptacion de los sistemas informaticos.

» Revision de los circuitos operativos.

» Capacitacion de los profesionales.

A esto, se suman cuestiones de orden practico a los entes al momento de aplicar la
reexpresion, tales como:
* la medicidén del desempefio y sus consecuencias en las remuneraciones basadas en
tales mediciones (vg. bonus, dividendos, etc.),
* los aspectos de cumplimiento contractual que, tipicamente, incluyen ratios o
indicadores relativos que se veran impactados por la reexpresion,
* la medicion de la responsabilidad patrimonial computable (RPC) a los fines de la
calificacion crediticia por las entidades financieras,
* lasrelaciones societarias entre participes, socios, accionistas, usualmente basadas en
comparaciones sobre informacion historica,
+ la interaccion con las disposiciones legales, incluyendo la posibilidad de tener que
realizar reducciones de capital por pérdidas acumuladas (cfr. Art. 206 LGS), y
» el calculo del impuesto a las ganancias que, por su propia normatividad, podra ser
objeto de discusion en el ambito judicial.

En tanto la profesion contable se oriente a brindar mayor y mejor informacién a la comunidad
de stakeholders, estaremos cumpliendo con nuestra misién en las relaciones de
accountability, tal como las define ljiri (1975, 1X) quien expresaba.

“Este libro ha sido escrito desde un punto de vista que considera que la contabilidad es un sistema
disefiado para facilitar el fluido funcionamiento de las relaciones de contahabilidad entre partes
interesadas.

Esta vision contrasta con la idea ampliamente difundida de que la contabilidad es un sistema para
proveer informacion util para las decisiones econémicas. Si bien esto ultimo esta practicamente
aceptado de manera universal por los contadores contemporéaneos, se focaliza sélo en las relaciones
entre el contador y el decididor, y no contempla las importantes relaciones entre el decididor y la entidad
cuyas actividades estan informandose. El enfoque de la contahabilidad presentado en este libro ubica
las tres partes involucradas en la contabilidad en su punto mas especifico. Por conveniencia,
denominaremos estas partes el contabilizado, el contabilizador y el contador.
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Por definicion, la contahabilidad presume una relacion entre dos partes, es decir alguien (el
contabilizado) es contabilizable’™ para con otro (un contabilizador) por sus actividades y sus
consecuencias. Las relaciones de contahabilidad pueden ser creadas por una constitucion, una ley, un
contrato, una regla organizacional, una costumbre o incluso por una obligacién moral informal. Una
empresa es contabilizable para con sus accionistas, acreedores, empleados, consumidores, el gobierno
o el publico en general, basado en una variedad de relaciones creadas entre ellos. Dentro de una
empresa, un jefe departamental es contabilizable para con el gerente de division, quien a su vez es
contabilizable para con la direcciéon. En este sentido, no seria una exageracion decir que nuestra
sociedad actual esta fundada en redes de contahabilidad”.

Los vinculos entre los distintos actores sociales que intervienen en la actividad contable
(segun ljiri, el contabilizado, el contabilizador y el contador) se caracterizan por relaciones de
contahabilidad. Es la Contabilidad, como disciplina, la que se ocupa de la explicacion y la
prediccion de tales relaciones, constituyendo el estudio de estas relaciones el dominio del
discurso contable.

14 Entiéndase, objeto de rendicién de cuentas, en tanto debe responder (fig. rendir cuentas) a otro.
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